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Microsoft Corp.   (+) (Bloomberg) 

 
 

วันพุธท่ี 1 พฤศจิกายน พ.ศ. 2560 

MSFT US EQUITY 
Microsoft รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q60/61 (ส้ินงวด ก.ย. 60) เท่ากับ 6.58 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 18% โดยเป็นการเพ่ิมข้ึน 1.0% qoq และ 16.0% yoy มีปัจจัย
สนับสนุนจากรายได้ค่าบริการศูนย์จัดเก็บข้อมูลเติบโตโดดเด่น 

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 1Q60/61 ของ Microsoft เทา่กบั 2.45 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 5.2% qoq 
และ 11.9% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้คา่บริการ (42% ของรายได้รวม) เติบโต 7.2% qoq และ 
47.1% yoy สูร่ะดบั 1.0 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หลกัๆมาจากรายได้บริการศนูย์จดัเก็บข้อมลู 
(Cloud services) เติบโตโดดเดน่ ขณะท่ีรายได้จากการจําหน่ายสินค้า (58% ของรายได้รวม) อ่อนตวั
ลง 4.5% yoy (แตเ่พ่ิมขึน้ 3.8% qoq) มาอยู่ท่ี 1.4 หม่ืนดอลลาร์สหรัฐฯ มีปัจจยักดดนัจากการจําหน่าย
โปรแกรม Windows อ่อนตวัลง สอดคล้องกบัทิศทางการจําหน่ายคอมพิวเตอร์ในตลาดโลกท่ีอยู่ใน
ภาวะชะลอตวั  

สําหรับ gross margin งวด 1Q60/61 เทา่กบั 66.3% เพ่ิมขึน้จาก 64.2% ในงวด 1Q59/60 มีปัจจยั
สนบัสนนุจากอตัราการทํากําไรของธรุกิจบริการสงูขึน้ จากรายได้รวมท่ีเติบโตโดดเดน่ แตต้่นทนุใน
การบริการเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีต่ํากวา่มาก เน่ืองจากต้นทนุบางสว่นเป็นต้นทนุคงท่ี (Fixed cost) 
นอกจากนี ้Microsoft ยงัสามารถบริหารต้นทนุการผลิตสินค้า (product) ได้ดีขึน้อีกด้วย  

อย่างไรก็ตาม สดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating expense/Revenue) งวด 
1Q60/61 กลบัปรับเพ่ิมขึน้เป็น 34.9% จาก 33.6% ในงวด 1Q59/60 สาเหตหุลกัมาจากคา่ใช้จ่ายใน
การขายปรับเพ่ิมขึน้ถึง 18.5% yoy จากการสง่เสริมการขายมากขึน้ นอกจากนี ้ยงัเหน็คา่ใช้จ่ายในการ
วิจยัและพฒันาปรับเพ่ิมขึน้ 15.1% yoy เป็น 3.1 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนให้เหน็วา่ Microsoft 
ให้ความสําคญัด้านการวิจยัและพฒันาสินค้าใหม่ๆ มาก 

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 1Q60/61 เทา่กบั 6.58 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 16.0% yoy และคิด
เป็น 26% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2560 ของ Bloomberg consensus ขณะท่ีกําไรจากการ
ดําเนินงานงวด 1Q60/61 เทา่กบั 7.71 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 14.8% yoy และคิดเป็น 24% 
ของประมาณการกําไรจากการดําเนินงานปี 2560 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้   

แนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 2Q60/61 (สิน้งวดธ.ค. 60) จะเพ่ิมขึน้ 5.7% qoq และ   
31.8% yoy สูร่ะดบั 8.1 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ มีปัจจยัสนบัสนนุจากแนวโน้มรายได้คา่บริการจาก
ธรุกิจศนูย์จดัเก็บข้อมลู (Cloud) เติบโตตอ่เน่ือง หนนุคาดการณ์รายได้รวมงวด 2Q60/61 เพ่ิมขึน้ 
15.6% qoq และ 17.8% yoy เป็น 2.84 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 83.18 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 641,700
52 Week H/L 86.20/57.28 

52 Week Beta 1.027 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการซอฟต์แวร์รายใหญ่ท่ีสดุใน
โลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Microsoft Corp BUY 26 Target (USD) 89.30           

HOLD 7 Price (USD) 83.18           

SELL 2 Mkt cap ($m) 641,700       
($m) FY June 2014/15A 2015/16A 2016/17A 2017/18F 2018/19F 2019/20F
Pre-Tax Profit 18,507          19,751         23,149              33,427            37,210          43,215          
Net Income 12,193          16,798         21,204              25,118            27,813          30,812          
EPS 1.49             2.12             2.74                  3.37                3.74              4.27             
EPS growth (%) -30% 42% 29% 23% 11% 14%
PER (x) 56.25           39.53           30.59                24.84              22.39            19.63           
DPS 1.24             1.44             1.56                  1.67                1.81              1.98             
Dividend yield (%) 1.5% 1.7% 1.9% 2.0% 2.2% 2.4%
BPS 9.98             9.22             9.39                  12.89              14.92            16.59           
P/BV (x) 8.40 9.09             8.92                  6.50                5.62              5.05             
ROE (%) 14.36           22.09           29.37                33.48              30.05            32.25           
ROA (%) 7.03             9.13             9.76                  10.70              11.59            11.98           



Global Stock 
Research Division 
 

 2 

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560/61 (สิน้งวดมิ.ย. 61) จะเพ่ิมขึน้ 18.5% yoy สูร่ะดบั 2.51 หม่ืนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จากคาดการณ์รายได้รวมปี 2560/61 เติบโต 18.1% yoy เป็น 1.06 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ จากรายได้บริการศนูย์จดัเก็บข้อมลูเติบโตโดดเดน่ เน่ืองจากผู้ประกอบการมีความต้องการใช้
ศนูย์จดัเก็บข้อมลูมากขึน้ จงึมาใช้บริการศนูย์จดัเก็บข้อมลูของ Microsoft แทนการลงทนุเอง 
เน่ืองจากมีความปลอดภยัสงูและไมต้่องลงทนุมากนกั 

ทัง้นี ้ราคาหุ้น Microsoft ได้ตอบรับเชิงบวกตอ่ผลการดําเนินงานงวด 1Q60/61 โดยราคาหุ้นลา่สดุอยู่
ท่ี 83.18 ดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึง 5.6% ภายหลงัรายงานงบการเงินงวด 1Q60/61 หลงัตลาด
หลกัทรัพย์ปิดทําการเม่ือวนัท่ี 26 ต.ค. 60 outperform ดชันี NASDAQ ท่ีเพ่ิมขึน้ 2.6% จากช่วง
เดียวกนั นอกจากนี ้ ราคาหุ้น Microsoft ได้ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 33.9% นบัตัง้แตต้่นปี 2560 outperform 
ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 25.0% จากช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg 
consensus หุ้น Microsoft ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 26 ราย ถือ 7 ราย และขาย 2 ราย โดยกําหนด Fair 
value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 89.30 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 7.4% 

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2560F 2561F 2560F 2561F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.88 184.89       207.47      12.2% 8.53 6.75 38.20 28.40
AMAZON.COM INC 4.76 1,105.28     1,248.75   13.0% 20.23 14.81 94.82 68.61
FACEBOOK INC-A 4.70 180.06       200.82      11.5% 6.97 5.51 27.31 24.94
APPLE INC 4.67 169.04       181.18      7.2% 6.37 5.27 18.76 15.12
ALPHABET INC-A 4.56 1,033.04     1,179.57   14.2% 4.42 3.68 24.30 20.53
MICROSOFT CORP 4.37 83.18         89.30        7.4% 6.45 5.58 24.66 22.25
HP INC 4.26 21.55         23.50        9.0% n.m. n.m. 13.09 12.07
QUALCOMM INC 3.86 51.01         59.84        17.3% 2.47 2.96 12.23 14.63
INTEL CORP 3.91 45.49         45.73        0.5% 3.00 2.70 14.01 13.92
EBAY INC 3.66 37.64         39.63        5.3% 2.47 2.18 18.78 16.88

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.84 2,847,000   3,350,909 17.7% 1.89 1.54 9.62 8.13
NAVER CORP 4.84 864,000      1,019,200 18.0% 5.58 4.64 33.74 26.54
LG ELECTRONICS 4.23 93,200       99,963      7.3% 1.21 1.07 9.11 9.52

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.86 506            568          12.2% 2.81 2.57 21.70 19.40
FANUC CORP 3.78 26,510       25,200      -4.9% 3.60 3.45 32.42 30.23

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.89 349.80       385.62      10.2% 11.90 8.96 44.63 34.94
SINA CORP 4.78 107.65       133.77      24.3% 2.46 2.26 39.12 27.79
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.08 243.94       267.26      9.6% 5.05 4.32 29.80 26.07
SOHU.COM INC (USD) 3.44 57.23         61.67        7.8% 3.14 3.56 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.57 4.52           4.16         -8.0% 1.69 1.54 12.07 8.28

TAIWAN (TWD)
HON HAI 4.00 112.00       129.62      15.7% 1.68 1.55 12.97 10.89
TSMC 4.00 243.00       250.13      2.9% 4.10 3.68 18.44 16.51

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.08 97.66         103.40      5.9% 4.32 3.98 23.49 21.73

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


