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Dividend Play: แนะหุ้นปนัผลเด่น SIRI, TASCO, MAJOR, TMT และ INTUCH 

 วันอังคารท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2561 

 
ตั้งแต่ต้นป ี2560 จนถงึปัจจุบัน SET Index ปรับตัวเพิ่มข้ึนอย่างร้อนแรง และเกินดัชนีเป้าหมายสิ้นปี
ที่ฝ่ายวิจัยประมาณการไว้ คือ 1815 จุด ภายใต้ Upside ที่เหลือจํากัด อาจเผชิญกับความเสี่ยงจาก
แรงขายทํากําไร รวมถึงแรงขายรับงบกลุ่ม ธ.พ. และแรงขายคืน LTF ของนักลงทนุสถาบันฯ กลยุทธ์
การลงทุนแนะนําสะสมหุ้นปนัผลเด่น ที่ราคามักจะปรับตัวเพิ่มข้ึนก่อนข้ึนเคร่ืองหมาย XD เสมอ อย่าง 
SIRI, TASCO, MAJOR, TMT และ INTUCH 

  

  

หลงัการประกาศงบการเงินงวดปี 2560 เสร็จสิน้ลง จะเข้าสูช่่วงของการประกาศจ่ายเงินปันผล ทํา
ให้หุ้นท่ีมีการจ่ายเงินปันผลสงู จะได้รับความสนใจจากนกัลงทนุมากขึน้เป็นพิเศษ และยงัสอดคล้อง
กบัข้อมลูในอดีตย้อนหลงั 3 ปี พบวา่ ในเดือน ก.พ. และ มี.ค. ดชันี SETHD TRI (ดชันีหุ้นปันผลสงูท่ี
มีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้ามา) มกัจะ Outperform ตลาดฯ และให้ผลตอบแทนเฉลีย่สงูถึง 
2.88% และ 2.94% ตามลําดบั ขณะท่ีดชันี SET TRI (ดชันี SET ท่ีมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้า
มา) ให้ผลตอบแทนเพียง 0.80% และ 1.18% เทา่นัน้ 

และจากการวิเคราะห์เชิงปริมาณย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ หากซือ้หุ้นปันผลเดน่ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD 
ราว 2 เดือน และขายทํากําไรในวนัขึน้เคร่ืองหมาย XD มีโอกาสได้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถึง 7.55% 
และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 77.3% 

กลยทุธ์การลงทนุแนะนําสะสมหุ้นท่ีมีพืน้ฐานแข็งแกร่ง พร้อมทัง้รับเงินปันผลสงู และ ราคามกัจะ
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD เสมอ อย่าง SIRI, TMT, INTUCH, TASCO และ MAJOR 
เป็น Top picks ดงัภาพทางด้านล่าง 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลเด่น หากซื้อก่อนขึ้น XD 2 เดือน และขายในวันขึน้ XD   

 
 

Valuation ของหุ้นปันผลเด่น

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 
หมายเหต ุ: TASCO กลบัมาจ่ายปันผลในช่วง 3 ปีล่าสดุ  

 

 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CISA, CFA  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 025917 

prasit.re@asiaplus.co.th 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 075365 

โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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ผลตอบแทนเฉล่ียก่อนข้ึน XD 2 เดือน โอกาสท่ีผลตอบแทนเป}นบวก (RHS)

Company
Last Price 

15/01/61
FairValue Upside Div Yield 60F (%) EPS Growth 61F

ผลตอบแทนเฉล่ียก่อน

ขึ้น XD 2 เดือน

โอกาสท่ีผลตอบแทน

เป็นบวก
 X Date 2560

SIRI 2.28 2.48 8.93% 5.09 0.72% 21.64% 100.00% 10/03/2560

TASCO* 23.40 26.90 14.96% 3.85 8.00% 15.48% 66.67% 28/02/2560

MAJOR 29.25 40.00 36.75% 4.15 7.18% 12.39% 100.00% 18/04/2560

TMT 16.80 18.20 8.33% 7.08 12.04% 16.24% 100.00% 03/03/2560

INTUCH 58.25 79.00 35.62% 4.50 7.01% 7.94% 80.00% 07/04/2560
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หุ้นปันผลถือเป็นหลุมหลบภัยท่ีดีเสมอ 

ตัง้แตต้่นปี 2560 จนถึงปัจจบุนั SET Index ปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างร้อนแรงกวา่ 3.93% (ytd) และหุ้น
หลายบริษัทเร่ิมเข้าใกล้ราคาเป้าหมายสิน้ปี 2561 ทีฝ่ายวิจยัประมาณการไว้ ภายใต้ Upside ท่ีเหลือ
จํากดั อาจเผชิญกบัความเส่ียงจากแรงขายทํากําไร และการขายรับงบกลุม่ ธ.พ. งวด 4Q60 รวมถึงแรง
ขายคืน LTF ของนกัลงทนุสถาบนัฯ ท่ีมกัจะขายสทุธิสงูในช่วงต้นปี โดยเฉพาะเดือน ม.ค. ถกูขายสทุธิ
มากท่ีสดุราว 22% ของการขายคืนทัง้ปี บวกกบัแรงซือ้จากนกัลงทนุสถาบนัฯ ท่ีเข้ามาหนาแน่นกวา่
ปกติ ในเดือน ธ.ค. 60 กวา่ 3.24 หม่ืนล้านบาท และยงัซือ้ตอ่เน่ืองในปีนีอี้ก 1.18 หม่ืนล้านบาท (ytd) 
ดงันัน้แรงซือ้ท่ีเข้ามาอย่างรวดเร็ว จนหนนุให้ดชันีขึน้ทํา All Time High แตอ่าจมีแรงขายทํากําไรระยะ
สัน้ 

ภายใต้สถานการณ์ดงักลา่ว หุ้นปันผลก็ยงัเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจอยู ่ เน่ืองจากหลงัการประกาศงบ
การเงินงวดปี 2560 เสร็จสิน้ลง (ในช่วงปลายเดือน ก.พ. – ต้น มี.ค. 2561) จะเร่ิมเข้าสูช่่วงเทศกาลของ
การประกาศจ่ายเงินปันผล (ในช่วงเดือน มี.ค. – พ.ค. 2561) โดยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
สว่นใหญ่ จะทยอยประกาศจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นมากสดุในเดือน มี.ค. 173 บริษัท รองลงมาคือ 
พ.ค. 162 บริษัท  และ เม.ย. 93 บริษัท (ข้อมลูในปี 2560) โดยทัง้ 3 เดือนมีจํานวนบริษัทท่ีมีการจ่าย
ปันผลรวมกนัสงูราว 54.4% ตอ่ปี ดงัภาพทางด้านล่าง 

 
จํานวนบริษัทที่ขึ้นเคร่ืองหมาย XD ในแต่ละเดือนของปี 2560

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET 

 

ทําให้หุ้นท่ีมีการจ่ายเงินปันผลสงู ได้รับความสนใจจากนกัลงทนุมากขึน้เป็นพิเศษ และยงัสอดคล้อง
กบัข้อมลูในอดีตย้อนหลงั 3 ปี พบวา่ ในเดือน ก.พ. และ มี.ค. ดชันี SETHD TRI* มกัจะ Outperform 
ตลาดฯ และให้ผลตอบแทนเฉลีย่สงูถึง 2.88% และ 2.94% ตามลําดบั ขณะท่ีดชันี SET TRI** (ดชันี 
SET ท่ีมีการบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้ามา) ให้ผลตอบแทนเพียง 0.80% และ 1.18% เทา่นัน้ ดงัภาพ
ในหน้าถดัไป 

*SETHD TRI (SET High Dividend 30 Total Return Index) คือ ดชันีหุน้ปันผลสูง ทีมี่การบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้ามา 

**SET TRI (SET Total Return Index) คือ ดชันี SET ทีมี่การบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้ามา 

 

 

  

4

44

173

93

152

15 8

151

37
14

62

15

0

50

100

150

200

ม.ค. 60

ก.พ. 60

มี.ค. 60

เม.ย. 60

พ.ค. 60

มิ.ย. 60

ก.ค. 60

ส.ค. 60

ก.ย. 60

ต.ค. 60

พ.ย. 60

ธ.ค. 60

จํานวนบริษัท เดือน มี.ค. ถึง พ.ค. มีบริษัทจดทะเบียนฯ ข้ึน
เคร่ืองหมาย XD สูงถึง 418 บริษัท โดยคิดเป}น
สัดส่วนสูงถึง 54.42% ของท้ังปe 



Quantitative Analysis 
Research Division 
 

3 

 
ดัชนี SET TRI VS. ดัชนี SETHD TRI รายเดือน (ย้อนหลัง 3 ปี)

 

 
*SETHD TRI (SET High Dividend 30 Total Return Index) คือ ดชันีหุน้ปันผลสูง ทีมี่การบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้ามา 

**SET TRI (SET Total Return Index) คือ ดชันี SET ทีมี่การบวกเงินปันผลจ่ายกลบัเข้ามา 

ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg, SET 
 

 

ด้วยเหตผุลทัง้หมดท่ีกลา่ว แสดงให้เหน็วา่ช่วงนีเ้ป็นโอกาสทองในการลงทนุหุ้นปันผลเดน่ ซึง่มกัจะ 
Outperform ตลาดฯในช่วง 2–3 เดือนตอ่จากนี ้และจะย่ิงน่าสนใจมากขึน้หากหุ้นนัน้ๆ มีการปรับขึน้
ของราคาก่อนขึน้ XD 

 

คัดกรองหุ้นเด่น Dividend Play 

ทางฝ่ายวิจยัฯจงึได้ทําการวิเคราะห์และรวมรวมข้อมลูในอดีตย้อนหลงั 5 ปี ของหุ้นท่ีมีอตัราตอบแทน
เงินปันผล (Dividend Yield 60F) สงูกวา่ 3% และจา่ยปันผลในช่วงเดือน มี.ค. – พ.ค.อย่างสม่ําเสมอ  
พร้อมทัง้ฝ่ายวิจยัแนะนํา “ซือ้” ได้รายช่ือหุ้นออกมา 41 บริษัท มีรายละเอียดดงัตารางหน้าถดัไป 
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หุ้นที่มี Dividend Yield 60F สูงกว่า 3% และจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

 

 
หมายเหต ุ: ข้อมูล ณ วนัที ่15 ม.ค. 2561 

ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
และจากการศกึษาเชิงปริมาณ พบวา่ หุ้นท่ีมีประวติัการจ่ายปันผลท่ีดี ราคาหุ้นมกัจะเคลื่อนไหว หรือ 
ตอบสนองในด้านบวกก่อนลว่งหน้าประกาศจ่ายเงินปันผลเสมอ โดยช่วงเวลาท่ีดีท่ีสดุ คือ ซือ้ก่อนขึน้
เคร่ืองหมาย XD ราว 2 เดือน ขายทํากําไรในวนัขึน้ XD จะได้ผลตอบแทนเฉลีย่สงูถงึ 7.6% และมี
โอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกกวา่ 77.3% แตห่ากนกัลงทนุซือ้หุ้นปันผลใกล้วนัขึน้ XD มากเทา่ใด ก็มี
โอกาสท่ีจะได้รับผลตอบแทนลดน้อยลงเป็นลําดบั ดงัภาพทางด้านล่าง 
 

ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลสูง หากซือ้ ก่อนขึ้น XD และขายในวันขึ้น XD
 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 

No Company
Dividend 

Yield 17F 
No Company

Dividend 

Yield 17F 
No Company

Dividend 

Yield 17F 
1 TMT 7.08 16 BCP 4.68 31 ADVANC 3.56

2 KKP 7.08 17 INTUCH 4.50 32 SCB 3.40

3 GLOW 6.74 18 TISCO 4.63 33 PTT 3.31

4 KCAR 6.56 19 IFS 4.41 34 PTTEP 3.32

5 ASK 6.38 20 RATCH 4.32 35 BBL 3.30

6 LH 6.30 21 PTTGC 4.13 36 TK 3.23

7 DRT 5.79 22 MAJOR 4.15 37 JMART 2.96

8 PSH 5.73 23 CPF 4.10 38 KTB 3.11

9 SENA 5.59 24 SC 3.98 39 AEONTS 2.91

10 AIT 5.59 25 TCAP 3.95 40 EGCO 3.10

11 SNC 5.34 26 LPN 3.89 41 IRPC 3.01

12 SIRI 5.09 27 TASCO 3.85

13 MCS 5.02 28 SCC 3.77

14 QH 4.78 29 EASTW 3.81

15 HANA 4.71 30 AP 3.59
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จากนัน้ฝ่ายวิจยัฯได้ทําการวิเคราะห์เจาะลกึเป็นรายหุ้นท่ีอตัราตอบแทนเงินปันผลสงู และมีการจ่าย
สม่ําเสมอทกุปี พร้อมทัง้ฝ่ายวิจยัฯแนะนํา “ซือ้” โดยหากซือ้ก่อนขึน้เค่ืองหมาย XD ราว 2 เดือน และ
ขายทํากําไรในวนัขึน้ XD พบวา่ มีหุ้นที่ให้ผลตอบแทนเกินคา่เฉลี่ยทัง้หมด 16 บริษัท คือ SIRI ให้
ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถึง 21.6% ตามมาด้วย IFS 17.3%, TMT 15.6%, IRPC 16.0%, TASCO 15.5%, 
MAJOR 12.4%, SENA 12.3%, ASK 11.8%, AIT 10.3%, TK 9.5%, MCS 9.4%, BCP 8.8%, PSH 
8.6%, PTTGC 8.5%, INTUCH 7.9% และ ADVANC 7.7%   ดงัภาพทางด้านลา่ง 
 

ผลตอบแทนของหุ้นปันผลเด่น หากซื้อ ก่อนขึ้น XD 2 เดือน และขายในวันขึ้น XD
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กลยุทธ์แนะนํา หุ้นพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ปันผลสูง และราคามักเพ่ิมข้ึนก่อน XD สูง : SIRI, TMT, 
INTUCH, TASCO และ MAJOR 

ฝ่ายวิจยัฯคดัเลอืกหุ้นปันผลเดน่จากข้างต้นทัง้หมด 16 บริษัท โดยเน้นลงทนุในหุ้นท่ีมี Upside, และมี
แนวโน้มการเติบโตในปี 2561 พร้อมกบัจ่ายปันผลสงู และราคามกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ก่อน XD เสมอ 
อย่าง SIRI, TASCO, MAJOR, TMT และ INTUCH เป็น Top Picks ซึง่มีรายละเอียดเชิงพืน้ฐานดงันี ้

 
Valuation ของหุ้นปันผลเด่น

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET 
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ผลตอบแทนเฉล่ียก่อนข้ึน XD 2 เดือน โอกาสท่ีผลตอบแทนเป}นบวก (RHS)

Company
Last Price 

15/01/61
FairValue Upside Div Yield 60F (%) EPS Growth 61F

ผลตอบแทนเฉล่ียก่อน

ขึ้น XD 2 เดือน

โอกาสท่ีผลตอบแทน

เป็นบวก
 X Date 2560

SIRI 2.28 2.48 8.93% 5.09 0.72% 21.64% 100.00% 10/03/2560

TASCO* 23.40 26.90 14.96% 3.85 8.00% 15.48% 66.67% 28/02/2560

MAJOR 29.25 40.00 36.75% 4.15 7.18% 12.39% 100.00% 18/04/2560

TMT 16.80 18.20 8.33% 7.08 12.04% 16.24% 100.00% 03/03/2560

INTUCH 58.25 79.00 35.62% 4.50 7.01% 7.94% 80.00% 07/04/2560
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SIRI(FV@B2.48) ในอดีตย้อนหลงั 5 ปี ราคาหุ้น SIRI มกัจะตอบรับเชิงบวกและปรับตวัขึน้อย่าง
ร้อนแรงมากสดุในกลุม่หุ้นปันผลเดน่ โดยให้ผลตอบแทนเฉล่ียกวา่ 21% ก่อนจะขึน้เคร่ืองหมาย XD 2 
เดือน และมีโอกาสท่ีผลตอบแทนจะเป็นบวกถึง 100% (ขึน้เคร่ืองหมาย XD ช่วงต้นๆเดือนมีนาคม) ใน
สว่นของพืน้ฐานกลยทุธ์เชิงรุก ยงัช่วยหนนุยอด Presale ให้สงูได้ตามเป้ากวา่ 4.0 หม่ืนล้านบาท 
รวมถึงฐานกําไรท่ีสงูขึน้จากบริษัทร่วม JV ท่ีจะเข้ามาหนนุการเติบโตของ SIRI ในปี 2561 ให้เติบโตได้
อย่างตอ่เน่ือง พร้อมปันผลโดดจงูใจกวา่ 5% ตอ่ปี 

TASCO(FV@B26.90) ได้ปัจจยับวกหนนุรอบด้านทัง้ Supply ยางมะตอยในภมิูภาคเอเชียท่ีลดลง
สวนทางกบั Demand ท่ีเพ่ิมขึน้ และราคายางมะตอยในประเทศปรับตวัขึน้ได้อย่างรวดเร็ว  คาดว่า 
TASCO จะกลบัมาทํากําไรเติบโตอีกครัง้ในปี 2561 ยงัมี upside กวา่ 15.5% ปันผลสงูเกือบ 4% ตอ่
ปี จงึแนะนําซือ้สะสมก่อนวนัขึน้เคร่ืองหมาย XD ช่วงต้นเดือน มี.ค. 

MAJOR(FV@B40.00) ทิศทางธรุกิจและแนวโน้มกําไรในปีนีจ้ะเติบโตได้ดีขึน้ ทัง้กลยทุธ์การขยายโรง
ภาพยนตร์ทัง้ในและตา่งประเทศท่ีเพ่ิมขึน้ รวมถึงผ่านพ้นช่วงเหตกุารณ์ไว้อาลยัในปี 2560 มาแล้ว จงึ
เช่ือวา่ในปีนีน่้าจะเหน็ความหลากหลายของภาพยนตร์ทัง้ไทยและตา่งประเทศรวมถึงการเติบโตของ
ธรุกิจท่ีดําเนินได้ตามกลยทุธ์ท่ีวางไว้ จงึแนะนําให้ซือ้สะสมในช่วงท่ีราคาหุ้นยงัมี upside สงูกวา่ 36% 
พร้อมกบัปันผลสงูกวา่ 4% ตอ่ปี 

TMT(FV@B18.20) ได้ Sentiment บวก จากราคาเหลก็แผ่นในประเทศมีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึน้ หลงั
ราคาเหลก็รีดร้อน (HRC) ในตลาด East Asia Import ลา่สดุ 8 ม.ค. 61 ปรับตวัขึน้มา 3.2% จากต้น
เดือนธนัวาคมปีท่ีแล้ว  นอกจากนี ้TMT ถือเป็นหนึง่ในหุ้นท่ีจ่ายปันผลสงูกวา่ 6-9% ตอ่ปี และจ่ายปัน
ผลเพียงครัง้เดียวตอ่ปี ตลอดช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา จงึแนะนําให้สะสมก่อนจะขึน้เคร่ืองหมาย XD ต้นเดือน
มีนาคมนี ้

INTUCH(FV@B79.00) หุ้นขนาดใหญ่ของกลุม่ ICT อย่าง INTUCH ท่ีโดดเดน่ด้วยปันผลกวา่ 4.5% 
ตอ่ปี และทิศทางการฟืน้ตวัท่ีดดีูตาม ADVANC (INTUCH ถือหุ้น 40.45%) ด้วยการขายบริการ
ดิจิตอล สว่น THCOM (INTUCH ถือหุ้น 41.14%) ดีขึน้หลงัจากผ่านจดุต่ําสดุท่ีผ่านมาแล้ว บวกกบั
ฐานลกูค้ารายใหม่ๆ  เข้ามาตอ่ยอด คาดวา่ปี 2561 INTUCH เติบโตขึน้อีก 7.97% 

 


