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Apple Inc.   (+) (Bloomberg) 

 
 

วันศุกร์ท่ี 2 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2561 

AAPL US EQUITY 
Apple รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q60/61 เท่ากับ 2.0 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดับสูงสุด
เป็นประวัติการณ์ สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 1.7% โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนถึง 87.3% qoq และ 12.2% yoy 
มีปัจจัยสนับสนุนจากช่วง high season ของการช็อปป้ิงในต่างประเทศ ในช่วงวันหยุดยาวปลายปี  
หนุนปริมาณจําหน่าย iPhone X iPhone 8 และ 8 Plus เพ่ิมข้ึน    

แนะนํา : ซ้ือ 

 
Comment :  

รายได้รวมงวด 1Q60/61 (สิน้งวดธ.ค. 60) ของ Apple เทา่กบั 8.83 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ขึน้ทํา 
new high รายไตรมาส เพ่ิมขึน้ถึง 67.9% qoq และ 12.7% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้ธรุกิจ
ผลิตภณัฑ์ iPhone (70% ของรายได้รวม) เติบโต 13.2% yoy สาเหตหุลกัมาจากราคาขายเฉล่ีย
ผลิตภณัฑ์ iPhone เพ่ิมขึน้ 14.7% yoy สูร่ะดบั 796 ดอลลาร์สหรัฐฯ/เคร่ือง ผลบวกจากราคาขาย 
iPhone X ท่ีมีราคาสงูขึน้มาก อย่างไรก็ตาม  ปริมาณจําหน่าย iPhone ในงวดนี ้อยู่ท่ี 77.3 ล้านเคร่ือง 
ลดลง 1.2% yoy ทัง้นี ้ Apple ไมไ่ด้เปิดเผยวา่ยอดจําหน่ายผลิตภณัฑ์ iPhone เป็นอย่างไรบ้าง แต่
ตลาดประเมินวา่ Apple จําหน่าย iPhone X ได้ต่ํากวา่เป้าหมายท่ีวางเอาไว้ในงวด 1Q60/61 ซึง่เป็น
ช่วงเทศกาลชอ็ปปิง้ปลายปี เน่ืองจากราคาขาย iPhone X ท่ีเร่ิมต้นสงูถึง 999 ดอลลาร์สหรัฐฯ ทําให้
ลกูค้าระดบักลางบางรายชะลอเปลี่ยน iPhone รุ่นใหมอ่อกไปก่อน  

ขณะท่ีรายได้ผลิตภณัฑ์ iPad (7% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ 5.9% yoy แม้วา่ปริมาณจําหน่าย iPad 
จะเพ่ิมขึน้เพียง 0.7% yoy เป็น 13.2 ล้านเคร่ือง แตไ่ด้ผลบวกจากราคาขาย iPad เฉลี่ยท่ีเพ่ิมขึน้ 5.2% 
yoy เป็น 445 ดอลลาร์สหรัฐฯ/เคร่ือง ทัง้นี ้รายได้ในกลุม่ผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ (6% ของรายได้รวม) ได้แก่ 
Apple TV, Apple watch, สินค้าของ Beat (แบรนด์ของหฟัูง) และ iPod เป็นต้น เติบโตโดดเดน่ถึง 
36.4% yoy และมีแนวโน้มท่ีจะเติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ืองในอนาคต เช่นเดียวรายได้จากธรุกิจให้บริการ 
(10% ของรายได้รวม) ท่ีเติบโตตอ่เน่ืองถึง 18.1% yoy หลกัๆเป็นรายได้จาก App Store, Apple Pay 
และ Apple Care เป็นต้น อย่างไรก็ตาม รายได้ผลิตภณัฑ์คอมพิวเตอร์ Mac (8% ของรายได้รวม) 
ลดลง 4.8% yoy จากปริมาณจําหน่าย Mac ลดลง 4.9% yoy เหลือ 5.1 ล้านเคร่ือง  

สําหรับรายได้ของ Apple แบง่ตามภมิูภาคในงวด 1Q60/61 เหน็วา่เติบโตจากงวดเดียวกนัของปีก่อน
ในทกุภมิูภาค นําโดยรายได้จากทวีปอเมริกา (40% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 10.1% yoy รายได้จาก
ทวีปยโุรป (24% ของรายได้รวม) เติบโต 13.7% yoy รายได้จากประเทศจีน (20% ของรายได้รวม) 
เพ่ิมขึน้ 10.6% yoy ซึง่รายได้จากประเทศจีนจะมีความสําคญัตอ่การเติบโตของรายได้รวมมากขึน้ใน
อนาคต รายได้จากประเทศญ่ีปุ่ น (8% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 25.5% yoy และรายได้จากทวีปเอเชีย 
ไมร่วมประเทศจีนและญ่ีปุ่ น (8% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 16.9% yoy  

สําหรับ gross margin งวด 1Q60/61 อยู่ท่ี 38.4% ทรงตวัใกล้เคียงงวด 1Q59/60 เช่นเดียวกบัสดัสว่น
คา่ใช้จ่ายดําเนินงานงวด 1Q60/61 ท่ีทรงตวัท่ีระดบั 8.7% ทัง้นี ้ Apple ยงัให้ความสําคญักบัคา่ใช้จ่าย
ในการวิจยัและพฒันาท่ี 3.4 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็น 3.9% ของรายได้รวมในงวดนี ้

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 167.78 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 853,506 
52 Week H/L 180.1/127.8 
52 Week Beta 0.832 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

  

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Apple Inc BUY 32 Target (USD) 192.77        
HOLD 12 Price (USD) 167.78        
SELL 0 Mkt cap ($m) 853,506      

($m) 2014/15A 2015/16A 2016/17A 2017/18F 2018/19F 2019/20F
Pre-Tax Profit 72,515          61,372         64,089              76,349            77,477          79,236          
Net Income 53,394          45,687         48,351              59,096            61,628          64,252          
EPS 9.28             8.35             9.27                  11.65              12.55            12.98           
EPS growth (%) 62.3% -10.0% 11.0% 25.7% 7.7% 3.4%
PER (x) 18.08           20.09           18.10                14.40              13.37            12.92           
DPS 2.08             2.28             2.52                  2.64                2.89              3.19             
Dividend yield (%) 1.2% 1.4% 1.5% 1.6% 1.7% 1.9%
BPS 21.4             24.0             26.1                  30.6                35.1              37.3             
P/BV (x) 7.84             6.98             6.42                  5.48                4.78              4.50             
ROE (%) 46.25           36.90           36.87                38.99              38.32            34.97           
ROA (%) 20.45           14.93           13.87                14.00              14.28            12.30           
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โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 1Q60/61 เทา่กบั 2.01 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 12.2% yoy คิด
เป็น 34% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2561 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ ขณะท่ี กําไรจาก
การดําเนินงานงวด 1Q60/61 เทา่กบั 2.63 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 12.5% yoy คิดเป็น 35% 
ของประมาณการกําไรจากการดําเนินงานปี 2561 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ 

แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 2Q60/61 จะออ่นตวัลง 26.7% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 33.4% yoy) เหลือ 1.47 หม่ืน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากได้ผ่านช่วงเทศกาลช็อปปิง้ช่วงปลายปีไปแล้ว ทําให้แนวโน้มปริมาณ
จําหน่ายอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ของ Apple จะลดลงตามฤดกูาล ซึง่เป็นปกติของอตุสาหกรรมฯ โดย
ตลาดได้คาดรายได้รวมงวด 2Q60/61 ไว้ท่ี 6.57 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม Apple ได้
เปิดเผยแนวโน้มรายได้รวมในงวด 2Q60/61 ไว้ท่ี 6.0-6.2 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่ํากวา่ท่ีตลาด
คาดไว้ราว 7% ทําให้ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ตลาดมีแนวโน้มปรับลดประมาณการกําไรสทุธิปี 2560/61 
ของ Apple ลงได้ในอนาคต  

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560/61-62 จะเติบโต 22.2% yoy และ 4.3% yoy จากแนวโน้มรายได้
รวมปี 2560/61 จะเติบโต 18.5% yoy สูร่ะดบั 2.71 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตามการเปิดตวั
ผลิตภณัฑ์ iPhone 8, iPhone 8Plus และ iPhone X ซึง่คาดวา่จะได้รับความนิยมท่ีดีในปี 2560-61 
นอกจากนี ้ ยงัคาดรายได้จากธรุกิจบริการจะเติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ือง จากรายได้ธรุกิจ App Store, 
Apple Music และ Apple Pay เติบโตตอ่เน่ือง 

ทัง้นี ้ Apple ราคาหุ้น Apple ลา่สดุอยู่ท่ี 167.78 ดอลลาร์หสรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ 0.2% ภายหลงัจาก
รายงานงบการเงินงวด 1Q60/61 ก่อนตลาดหลงัทรัพย์เปิดทําการไปเม่ือวนัท่ี 1 ก.พ. 61 outperform 
ดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลง 0.3% จากช่วงเวลาเดียวกนั อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้น Apple กลบัปรับ
ลดลง 0.9% นบัตัง้แตต้่นปี 2561 underperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 7.0% ในช่วงเดียวกนั 
และจากการรวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น Apple ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 32 ราย   
ถือ 12 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั   
192.77 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 14.9%    

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 
ทีม่า : Bloomberg 

Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.90 192.22       224.24      16.7% 8.25 6.55 35.98 27.93
FACEBOOK INC-A 4.66 193.09       222.42      15.2% 6.18 4.65 24.64 20.31
ALPHABET INC-A 4.66 1,181.59     1,241.61   5.1% 4.20 3.49 23.30 20.29
APPLE INC 4.45 167.78       192.77      14.9% 5.48 4.78 14.40 13.37
MICROSOFT CORP 4.39 94.26         103.63      9.9% 8.32 7.00 26.13 24.19
INTEL CORP 4.05 47.65         52.29        9.7% 2.95 2.53 13.59 12.69
HP INC 3.90 23.30         24.18        3.8% n.m. n.m. 12.88 12.30

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.84 917,000      1,087,727 18.6% 5.09 4.28 29.09 24.44
SAMSUNG ELECTRON 4.69 2,403,000   3,364,566 40.0% 1.28 1.12 6.81 6.68
LG ELECTRONICS 4.38 100,500      114,109    13.5% 1.15 1.02 9.74 8.61

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.95 521            575          10.4% 2.90 2.65 22.37 20.26
FANUC CORP 3.83 29,615       30,265      2.2% 3.98 3.77 32.24 29.06

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.86 458.40       476.01      3.8% 14.78 10.94 53.23 41.03
SINA CORP 4.67 118.54       144.41      21.8% 2.75 2.51 41.98 29.03
BAIDU INC-SP ADR (USD) 3.92 240.53       264.76      10.1% 4.61 3.93 26.77 24.84
SOHU.COM INC (USD) 3.60 38.31         54.17        41.4% 2.27 1.26 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.87 4.35           4.40         1.2% 1.66 1.54 19.18 9.27

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.19 257.50       267.84      4.0% 3.87 3.45 17.49 15.54
HON HAI 3.67 95.00         114.11      20.1% 1.45 1.35 13.08 9.86

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.17 89.79         104.59      16.5% 3.79 3.44 20.37 18.46

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV
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