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วันศุกร์ท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2561 

AAPL US EQUITY 
Apple รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q60/61 เท่ากับ 1.38 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สูงกว่าท่ีตลาด
คาดไว้ 3% โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนถึง 25.3% yoy (แต่ลดลง 31.1% qoq ตามฤดูกาล) มีปัจจัย
สนับสนุนจากรายได้จากธุรกิจ iPhone และรายได้จากธุรกิจบริการเติบโตโดดเด่น     

แนะนํา : ซ้ือ 

 

Comment :  

รายได้รวมงวด 2Q60/61 (สิน้งวดมี.ค. 61) ของ Apple เทา่กบั 6.11 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้
ถึง 15.6% yoy (แตล่ดลง 30.8% qoq ตามฤดกูาล) มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้ธรุกิจผลิตภณัฑ์ 
iPhone (62% ของรายได้รวม) เติบโต 14.4% yoy สาเหตหุลกัมาจากราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ์ 
iPhone เพ่ิมขึน้ 11.2% yoy สูร่ะดบั 728 ดอลลาร์สหรัฐฯ/เคร่ือง ผลบวกจากราคาขาย iPhone X ซึง่มี
ราคาเร่ิมต้นสงูถึง 999 ดอลลาร์สหรัฐฯ นอกจากนี ้ยงัเหน็ยอดจําหน่าย iPhone ก็เพ่ิมขึน้ 2.9% yoy 
มาท่ี 52.2 ล้านเคร่ือง  

ขณะท่ีรายได้ผลิตภณัฑ์ iPad (7% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ 5.8% yoy โดยปริมาณจําหน่าย iPad 
เพ่ิมขึน้ 2.1% yoy เป็น 9.1 ล้านเคร่ือง ขณะท่ีรายได้ในกลุม่ผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ (6% ของรายได้รวม) ได้แก่ 
Apple TV, Apple watch, สินค้าของ Beat (แบรนด์ของหฟัูง) และ iPod เป็นต้น เติบโตถึง 37.6% yoy
นอกจากนี ้ยงัเหน็รายได้จากธรุกิจให้บริการ (15% ของรายได้รวม) เติบโตโดดเดน่ถึง 30.5% yoy จาก
รายได้ในกลุม่ App Store, Apple Pay และ Apple Care เป็นต้น ซึง่ปัจจบุนั APPLE มีผู้ ใช้งาน
ผลิตภณัฑ์ iPhone และอปุกรณ์อ่ืนๆของบริษัทกวา่ 1.3 พนัล้านราย ทําให้แนวโน้มรายได้จากธรุกิจ
บริการจะเติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ืองใน 2-3 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ตาม รายได้ผลิตภณัฑ์คอมพิวเตอร์ Mac 
(10% ของรายได้รวม) เพียงทรงตวัจากงวด 2Q59/60 โดยปริมาณจําหน่าย Mac ลดลง 2.9% yoy 
เหลือ 4.1 ล้านเคร่ือง 

สําหรับรายได้ของ Apple แบง่ตามภมิูภาคในงวด 2Q60/61 เหน็วา่เติบโตจากงวดเดียวกนัของปีก่อน
ในทกุภมิูภาค นําโดยรายได้จากทวีปอเมริกา (41% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 17.4% yoy รายได้จาก
ทวีปยโุรป (23% ของรายได้รวม) เติบโต 8.7% yoy รายได้จากประเทศจีน (21% ของรายได้รวม) 
เติบโตโดดเดน่ถึง 21.4% yoy ถือเป็นโอกาสในการเติบโตของ APPLE ในอนาคต แตย่งัต้องติดตาม
ประเดน็การกีดกนัทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯและจีนอย่างใกล้ชิด วา่จะสง่ผลกระทบตอ่ปริมาณการ
จําหน่าย iPhone ในจีนหรือไม ่สว่นรายได้จากประเทศญ่ีปุ่ น (9% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 21.9% 
yoy และรายได้จากทวีปเอเชีย ไมร่วมประเทศจีนและญ่ีปุ่ น (6% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 4.3% yoy  

สําหรับ gross margin งวด 2Q60/61 อยู่ท่ี 38.3% ปรับลดลงจากระดบั 38.9% จากงวด 2Q59/60 
ขณะท่ีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายดําเนินงานงวด 2Q60/61 ทรงตวัท่ีระดบั 12.3% โดย Apple ยงัให้ความสําคญั
กบัคา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาท่ีเพ่ิมขึน้ถึง 21.7% yoy มาอยู่ท่ี 3.4 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือ
คิดเป็น 5.5% ของรายได้รวมในงวดนี ้

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 176.89 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 869,439 
52 Week H/L 183.5/142.2 
52 Week Beta 1.034 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
 

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Apple Inc BUY 28 Target (USD) 195.45        
HOLD 17 Price (USD) 176.89        
SELL 0 Mkt cap ($m) 869,439      

($m) 2014/15A 2015/16A 2016/17A 2017/18F 2018/19F 2019/20F
Pre-Tax Profit 72,515          61,372         64,089              72,163            74,097          74,889          
Net Income 53,394          45,687         48,351              57,972            62,364          63,274          
EPS 9.28             8.35             9.27                  11.46              13.09            14.22           
EPS growth (%) 62.3% -10.0% 11.0% 23.6% 14.2% 8.6%
PER (x) 19.06           21.18           19.08                15.44              13.52            12.44           
DPS 2.08             2.28             2.52                  2.73                3.09              3.49             
Dividend yield (%) 1.2% 1.3% 1.4% 1.5% 1.7% 2.0%
BPS 21.4             24.0             26.1                  25.4                27.1              30.3             
P/BV (x) 8.27             7.36             6.76                  6.95                6.53              5.84             
ROE (%) 46.25           36.90           36.87                46.23              54.24            62.55           
ROA (%) 20.45           14.93           13.87                15.40              15.72            14.30           
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โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 1H60/61 เทา่กบั 3.39 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 17.2% yoy คิด
เป็น 58% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2561 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ ขณะท่ีกําไรจาก
การดําเนินงานงวด 1H60/61 เทา่กบั 4.22 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 12.6% yoy คิดเป็น 60% 
ของประมาณการกําไรจากการดําเนินงานปี 2561 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ 
แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 3Q60/61 จะอ่อนตวัลง 21.6% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 24.3% yoy) มาอยู่ท่ี 1.08 หม่ืน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากเป็นช่วง low season ของธรุกิจ ซึง่เป็นปกติของอตุสาหกรรมฯ เน่ืองจาก
ไมไ่ด้มีผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ออกสูต่ลาดในงวดนี ้ ทําให้แนวโน้มรายได้รวมงวด 3Q60/61 จะอ่อนตวัลง 
14.4% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 15.2% yoy) มาท่ี 5.23 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สอดคล้องกบั APPLE ท่ีได้
เปิดเผยแนวโน้มรายได้รวมงวด 3Q60/61 จะอยู่ท่ี 5.15-5.35 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  
สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560/61-62 จะเติบโต 19.9% yoy และ 7.6% yoy จากแนวโน้มรายได้
รวมปี 2560/61 จะเติบโต 14.7% yoy สูร่ะดบั 2.62 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากผลิตภณัฑ์ iPhone 
รุ่นใหมท่ี่ยงัได้รับความนิยม และมีราคาขายเฉล่ียตอ่เคร่ืองสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม อตุสาหกรรม   
สมาร์ทโฟนระดบับนมีอตัราการเติบโตที่จํากดัแล้ว เน่ืองจากผู้บริโภคใช้สมาร์ทโฟนนานขึน้ ทําให้
เปลี่ยนสมาร์ทโฟนรุ่นใหมช้่ากวา่เดิม สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ APPLE อย่างไรก็ตาม แนวโน้มรายได้
จากธรุกิจบริการจะเติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ือง จากรายได้ธรุกิจ App Store, Apple Music และ Apple 
Pay เติบโตตอ่เน่ือง ซึง่เป็นธรุกิจท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตที่ดีในอนาคต โดยปัจจบุนั APPLE มี
ผู้ ใช้งานผลิตภณัฑ์ iPhone และอปุกรณ์อ่ืนๆของบริษัทกวา่ 1.3 พนัล้านราย  
ราคาหุ้น Apple ลา่สดุอยู่ท่ี 176.89 ดอลลาร์หสรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ 4.6% ภายหลงัจากรายงานงบการ
เงินงวด 2Q60/61 ไปเม่ือวนัท่ี 1 พ.ค. 61 สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลง 0.6% จาก
ช่วงเวลาเดียวกนั นอกจากนี ้ ราคาหุ้น Apple ปรับเพ่ิมขึน้ 4.5% นบัตัง้แตต้่นปี 2561 สามารถ 
outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 2.7% ในช่วงเดียวกนั และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุ้น Apple ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 28 ราย ถือ 17 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย 
โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 195.45 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 
10.5% นอกจากนี ้ APPLE ยงัได้อนมุติัแผนซือ้หุ้นคืนมลูคา่สงูถึง 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ถือเป็น
แผนการซือ้หุ้นคืนสงูสดุเป็นประวติัการณ์ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ หรือคิดเป็นราว 11% ของ
จํานวนหุ้นเรียกชําระแล้ว ท่ีราคาหุ้นปัจจบุนัของ APPLE  

  

สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.94 182.45       225.98      23.9% 8.03 6.47 34.70 28.28
FACEBOOK INC-A 4.70 174.02       222.23      27.7% 5.43 4.07 20.57 16.94
ALPHABET INC-A 4.65 1,026.30     1,247.86   21.6% 3.90 3.22 19.77 17.58
MICROSOFT CORP 4.50 94.07         109.03      15.9% 8.80 7.57 24.72 23.50
APPLE INC 4.24 176.89       195.45      10.5% 6.95 6.53 15.44 13.52
INTEL CORP 4.12 52.28         60.03        14.8% 3.20 2.77 13.71 13.00
HP INC 3.90 21.32         25.35        18.9% n.m. n.m. 10.86 10.32
QUALCOMM INC 3.84 50.31         63.57        26.4% 3.15 3.13 15.46 14.08

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.89 728,000      926,818    27.3% 4.06 3.48 28.02 22.85
SAMSUNG ELECTRON 4.70 52,800       2,907,741 5407.1% 1.46 1.26 7.25 7.02
LG ELECTRONICS 4.54 100,500      128,800    28.2% 1.17 1.02 8.77 7.86

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 4.05 389            535          37.5% 2.03 1.89 17.28 15.41
FANUC CORP 3.73 23,650       28,135      19.0% 2.97 2.82 23.97 22.42

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.87 385.00       524.18      36.2% 8.83 6.82 34.73 26.30
SINA CORP 4.76 93.88         146.87      56.4% 2.03 1.86 28.07 18.97
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.32 252.46       285.93      13.3% 4.10 3.48 25.23 21.16
SOHU.COM INC (USD) 3.44 33.53         45.63        36.1% 1.81 1.98 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.93 3.70           4.44         20.0% 1.53 1.42 235.69 8.27

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.23 220.50       259.05      17.5% 3.38 3.04 15.67 13.94
HON HAI 3.45 80.10         100.59      25.6% 1.15 1.07 9.31 8.67

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.31 93.95         106.26      13.1% 4.10 3.74 21.52 19.36

PER 
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Price 

Target 

Price 

PBV


