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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

 

หุ้นเด่น เสริมเกราะป้องกันแรงขายจากกองทุน 
  

วันพฤหัสบดีท่ี 28 มิถุนายน พ.ศ. 2561

แรงขายหุ้นไทยจากต่างชาติที่มีมาต่อเนื่อง หลังจากเร่ิมสงสัญญาณลด QE ตั้งแต่ช่วงปี 2556 
เป็นต้นมา ทําให้แรงซื้อจากกองทุนไทยเร่ิมมีบทบาท และช่วยพยุง SET Index แทน โดยเฉพาะช่วง 1 
ถึง 2 ปีที่ผ่านมา มูลค่าการซื้อขายของกองทุนมีความสัมพันธ์กับ SET Index สูงมาก (Correlation 
สูงกว่า 90%) แต่ปัจจุบนัตลาดเร่ิมปรับฐาน และกองทุนมีสถานะถือเงินสดมากข้ึน ทําให้หุ้นกองทุนถือ
เยอะ และมี PE สูง มีความเสี่ยงทีจ่ะถูกขายทํากําไรก่อน ส่วนกลยุทธ์แนะนําสะสมหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่ง 
ที่กองทุนถือน้อย และราคาปรับฐานลงมาแรงกว่า SET Index คือ KBANK, TCAP, STEC, TPIPL, 
SIRI, ANAN, JWD และ EPG    

  

  

ปี 2561 นี ้ตา่งชาติปรับพอร์ต และลดสดัสว่นหุ้นในตลาดเกิดใหมล่งมาก รวมถึงไทย ทําให้แรงซือ้
จากกองทนุไทยเข้ามามีบทบาท และช่วยพยงุ SET Index แทน สงัเกตได้จากมลูคา่การซือ้ขายของ
กองทนุมีความสมัพนัธ์กบัตลาดฯ สงูขึน้เร่ือยๆ โดยเฉพาะช่วง 1 ถึง 2 ปี ท่ีผ่านมา มีคา่สหสมัพนัธ์ 
(Correlation) กบัดชันี SET สงูถึง 0.93 จากท่ีเคยติดลบ 0.82 ในอดีต ช่วงปี 2548 ถงึ 2556  

อย่างไรก็ตามด้วยปัจจยัภายนอกที่กดดนัตลาดหุ้นทัว่โลก รวมถึงไทย ทําให้กองทนุมีสถานะถือเงิน
สดมากขึน้ จากปกติถือครองเงินสดท่ีระดบั 2-3% แตใ่นปัจจบุนัเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 4.4% (ข้อมลูลา่สดุ 
ณ สิน้เดือน เม.ย. 61) 

สถานการณ์ดงักลา่วทําให้หุ้นท่ีปรับตวัขึน้มาแรงจนมีคา่ PE สงู พร้อมกบักองทนุมีสถานะถือครอง
อยู่เยอะ หากกําไรไมเ่ป็นไปตามคาด จะมีความเส่ียงถกูขายทํากําไรสงู เช่น GPSC, ERW, ASAP, 
COM7, M และ BEAUTY เป็นต้น  

กลยทุธ์แนะนําสะสมหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่ง ท่ีกองทนุถือน้อย และราคาปรับฐานลงมาแรงกวา่ SET 
Index ในปีนี ้คือ MINT, KBANK, TCAP, STEC, TPIPL, SIRI, ANAN, JWD และ EPG  

  

 
  
  
 

 

 

หุ้นพ้ืนฐานแข็งแกร่ง กองทุนถือน้อย และ Laggard ตลาดฯ  

 
ทีม่า ASPS 
หมายเหต:ุ ขอ้มูลส้ินสดุ ณ วนัที ่26 มิ.ย. 61 
             สดัส่วนการถือครองของกองทนุ คํานวณจากขอ้มูลผูถื้อหุน้รายใหญ่ทีต่ลาดฯรายงาน 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CISA, CFA  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 025917 

prasit@asiaplus.co.th 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 075365 

   โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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กองทุนเริ่มหนุน SET Index ต้ังแต่ช่วงปลายปี 2559 

จากข้อมลูท่ีฝ่ายวิจยัฯรวบรวมไว้ตัง้แตปี่ 2548 ถึงปัจจบุนัแบง่ข้อมลูออก 2 ช่วงเวลาดงันี ้

ต้นปี 2548 ถงึ กลางปี 2556 พบวา่ เมด็เงินตา่งชาติมีสว่นสําคญัในการดนัดชันีตลาดหุ้นไทยมา
ตลอด โดยหนนุดชันีตลาดหุ้นไทยขึน้ไปสงูถึง 1649 จดุ (ณ พ.ค. 56) และหากพิจารณาจากคา่
สหสมัพนัธ์ พบวา่มลูคา่ซือ้ขายของตา่งชาติมีคา่สหสมัพนัธ์ (Correlation) กบั SET Index สงูถึง 80% 
ตรงข้ามกบัสถาบนัฯท่ีมีคา่สหสมัพนัธ์กบัตลาดฯ ติดลบ 82% แสดงให้เหน็วา่ กระแสเงินทนุของ
ตา่งชาติท่ีไหลเข้ามาเป็นแรงผลกัดนัสําคญั และสง่ผลตอ่ตลาดหุ้นไทยมากกวา่เมด็เงินจากกองทนุ 

กลางปี 2556 จนกระทั่งปัจจุบนั พบวา่ กระแสเงินทนุของตา่งชาติเร่ิมย้ายออก จากการลด QE และ
ขายมาตอ่เน่ือง จนมียอดขายสะสมสทุธิ 5.6 แสนล้านบาท (นบัจากจดุสงูสดุ ช่วง กลาง มี.ค. 2556 
จนถึงปัจจบุนั) แตด่ชันีหุ้นไทยกลบัแกวง่ตวัในแนวโน้มขาขึน้ได้ตลอด เน่ืองจากได้แรงหนนุจากแรงซือ้
ของสถาบนัในประเทศแทน ด้วยมลูคา่กวา่ 4.4 แสนล้านบาท (กลาง มี.ค. 2556 จนถงึปัจจบุนั) ทําให้
มลูคา่การซือ้ขายของกองทนุมีความสมัพนัธ์กบั SET Index สงูขึน้เร่ือยๆ โดยเฉพาะชว่ง 1 ถึง 2 ปี ท่ี
ผ่านมาโดย มีคา่สหสมัพนัธ์ (Correlation) สงูถึง 0.93 จากท่ีเคยติดลบ 0.82 ในช่วงก่อนปี 56 สว่น
มลูคา่ซือ้ขายของตา่งชาติมีนํา้หนกัตอ่ SET Index น้อยลง โดยมีคา่สหสมัพนัธ์กบัตลาดฯ ติดลบ 0.62 
(ดงัภาพทางด้านลา่ง) 

มูลค่าการซือ้ขายหุ้นไทยปรับตามมูลค่าตลาด ของกองทนุ, ต่างชาต ิVS. SET Index 

 

ทีม่า: SET, ASPS 

เน่ืองจากนกัลงทนุหนัมาสนใจและลงทนุผ่านกองทนุเพ่ิมขึน้เร่ือยๆ โดยสดัสว่นของเงินลงทนุใน
กองทนุรวมมีมลูคา่สงูขึน้จาก 1.5 ล้านล้านบาทในปี 2551 ขึน้มาเป็น 5 ล้านล้านบาทในปี 2560 หรือ
เพ่ิมขึน้เกือบ 3 เทา่ นอกจากนีส้ดัสว่นการลงทนุในกองทนุรวมเติบโตขึน้ทกุปี เม่ือเทียบกบัเงินฝากใน
บญัชี โดยสดัสว่นเงินลงทนุผ่านกองทนุ/เงินฝากในปี 2551 มีคา่เพียง 21% และเพ่ิมขึน้มาเป็น 39% 
ณ ปัจจบุนั (ดงัภาพหน้าถดัไป) 
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จาํนวนเงนิฝาก VS. เงนิลงทุนผ่านกองทนุรวมในประเทศ (รายปี) 

 

ทีม่า: ธปท., AIMC, ASPS 

กองทุนตราสารทุนเริ่มอิ่มตัว และมีสถานะถือเงินสดมากข้ึน 

แม้มลูคา่การลงทนุในกองทนุทัง้หมดในไทยจะเติบโตขึน้เร่ือยๆ แตห่ากพิจารณาในรายละเอียดถึง
เมด็เงินท่ีลงทนุเฉพาะในกองทนุตราสารทนุ พบวา่ เร่ิมเติบโตในอตัราท่ีลดลงในช่วง 4 ปีหลงั (2558-
2561) สาเหตหุนึง่เกิดจากแรงดงึดดูของกองทนุประหยดัภาษีน้อยลง โดยในปี 2559 เร่ิมมีการขยาย
ระยะเวลาในการถือครองจาก  5 ปีปฏิทิน เป็น 7 ปีปฏิทิน 

เงนิลงทุนเฉพาะกองทุนรวมหุ้นทัง้ประเทศ (รายปี) 

 

ทีม่า: AIMC, ASPS 

และปัจจบุนั ตลาดฯยงัเผชิญกบัปัจจยักดดนั ทัง้จากวฎัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ และสงครามการค้าท่ีขยาย
วงกว้าง กดดนัให้กองทนุหุ้นไทยเร่ิมเพ่ิมสดัสว่นการถือครองเงินสดสงูกวา่หลายรอบบญัชีท่ีผ่านมา 
จากปกติมกัจะถือครองเงินสดท่ีระดบั 2-3% แตใ่นปัจจบุนัเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 4.4% (ข้อมลูลา่สดุ ณ 30 
เม.ย. 2561) ซึง่สะท้อนให้ถึงการลดความเส่ียงการลงทนุในตลาดหุ้น (ดงัภาพหน้าถดัไป) 
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สัดส่วนการถอืครองเงนิสดของกองทุนหุ้นในประเทศ (ณ สิน้เดอืน เม.ย. 61) 

 

ทีม่า: AIMC, ASPS 

ผลกระทบจากการเพ่ิม/ลด สัดส่วนหุ้นของกองทุนไทย 

จากท่ีกลา่วมาข้างต้น แสดงให้เหน็วา่  แรงซือ้หุ้นจากกองทนุไทยเร่ิมมีบทบาท และมีความสมัพนัธ์กบั 
SET Index มากขึน้ และหากพิจารณาให้ลกึลงไปเป็นรายหุ้นจะเหน็ภาพชดัย่ิงขึน้ เร่ิมจากหุ้นท่ี
กองทนุลดสดัสว่นการถือครองในช่วงปี 2560 ถึง 2561 อย่างมีนยัสําคญั จะสง่ผลให้ราคาคาหุ้น
ปรับตวัลดลงด้วย (สดัสว่นการถือครองของกองทนุ คํานวณจากข้อมลูผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีตลาดฯ
รายงาน) ดงัภาพทางด้านลา่ง 

หุ้นที่กองทุนลดสัดส่วนในช่วงปี 2560 ถงึ 2561 VS. ผลตอบแทนในช่วงเวลาเดยีวกัน 

 

ทีม่า: ASPS 

ตรงกนัข้ามหุ้นท่ีกองทนุเพ่ิมสดัสว่นการถือครองในช่วงปี 2560 ถึง 2561 จะสง่ผลให้ราคาคาหุ้นจะ
ปรับตวัเพ่ิมขึน้เชน่กนั (ดงัภาพหน้าถดัไป) 
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หุ้นที่กองทุนเพิ่มสัดส่วนในช่วงปี 2560 ถงึ 2561 VS. ผลตอบแทนในช่วงเวลาเดยีวกัน 

 

ทีม่า: ASPS 

หุ้นเด่นและหุ้นเฝ้าระวัง แรงขายจากกองทุน 

ยามตลาดถกูรุมเร้าด้วยปัจจยัลบรอบด้าน รวมถึงกองทนุมีบทบาทสาํคญัในการผลกัดนัดชันีมากขึน้ 
แตปั่จจบุนัเร่ิมลดความเส่ียง โดยการลดนํา้หนกัการลงทนุและถือครองเงินสดมากขึน้ ดงันัน้นกัลงทนุ
ต้องเฝ้าระวงัหุ้นท่ีปรับตวัขึน้มาแรงจนมีคา่ PE สงู บวกกบักองทนุมีสถานะถือครองอยูเ่ยอะ หากกําไร
ไมเ่ป็นไปตามคาด จะมีความเส่ียงถกูขายทํากําไรสงู เช่น GPSC ปรับตวัเพ่ิมขึน้ตัง้แตต้่นปี 60 ถึง
ปัจจบุนั (ระยะเวลาเกือบ 1 ปี คร่ืง) กวา่ 88.6%, ERW 47.8%, ASAP 47.1%, COM7 33.6%, M 
28.6%และ BEAUTY 23.1% เป็นต้น ขณะท่ี SET Index เพ่ิมขึน้มาเพียง 5.3% (ข้อมลูสิน้สดุ ณ วนัท่ี 
26 มิ.ย. 61) ดงัภาพทางด้านลา่ง 

หุ้นปรับตวัขึน้ตัง้แต่ต้นปี 60 ถงึปัจจุบนั และกองทุนยงัมีสัดส่วนการถอืครองมากกว่า 4% 

 

ทีม่า: ASPS, SET (ข้อมูลส้ินสดุ ณ วนัที ่26 มิ.ย. 61) 

นอกจากนีหุ้้นทัง้ 6 บริษัท ปัจจบุนัมีสดัสว่นการถือครองจากกองทนุไทยสงูเกินกวา่ 4% และสว่นใหญ่
มี PE อยู่ในระดบัสงู (ดงัภาพหน้าถดัไป) 
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หุ้นปรับตวัขึน้แรงจนมี PE สูง และปัจจบุันกองทุนยงัถอืครองมากกว่า 4% 

 

ทีม่า: ASPS, SET (ข้อมูลส้ินสดุ ณ วนัที ่26 มิ.ย. 61) 

และหากพิจารณาจากมลูคา่พืน้ฐาน พบวา่ หุ้นสว่นใหญ่ท่ีกลา่วมาฝ่ายวิจยัแนะนํา “Switch” และ 
“ขาย” มีเพียง COM7 และ BEAUTY ท่ียงัแนะนํา “ซือ้” แตส่ดัสว่นการถือครองของกองทนุปรับตวั
เพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็วในช่วง 2-3 ปี ท่ีผ่านมา และราคาหุ้นเร่ิมปรับฐานลง จงึแนะนําหลีกเลีย่งการ
ลงทนุช่วงสัน้ 

Valuations ของหุ้นเฝ้าระวัง แรงขายจากกองทนุ 

 

ทีม่า: ASPS, (ข้อมูลส้ินสดุ ณ วนัที ่26 มิ.ย. 61) 

กลยทุธ์การลงทนุแนะนําสะสมหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่ง ท่ีกองทนุถือน้อยกวา่ 3% และราคาปรับฐานลง
มาแรงกวา่ SET Index ในปีนี ้(ytd) คือ MINT กองทนุถือครอง 2.7% ราคาหุ้นลดลง 24%(ytd), TCAP 
2.4% ราคาหุ้นลดลง 14%, STEC 2.0% ราคาหุ้นลดลง 9%, KBANK 2.0% ราคาหุ้นลดลง 17%, 
ANAN 1.6% ราคาหุ้นลดลง 17%, JWD 1.4% ราคาหุ้นลดลง 47%, EPG 1.0% ราคาหุ้นลดลง 31%, 
SIRI 0% ราคาหุ้นลดลง 27% และ TPIPL 0% ราคาหุ้นลดลง 13% (ข้อมลูคดักรองจากสดัสว่นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่ท่ีตลาดหลกัทรัพย์รายงาน) ขณะท่ี SET Index ลดลง 7.07% (ข้อมลูสิน้สดุ ณ วนัท่ี 26 
มิ.ย. 61) มีรายละเอียดดงันี ้
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Stock Recommend Fair Value Upside PE 61F Div Yield 61F (%) EPS Growth 61F
M Switch 77.00 2.3% 26.21 3.43 9.02%

ASAP SELL 5.90 4.4% 28.87 0.69 -14.34%

ERW Switch 8.80 32.3% 28.33 1.59 16.13%

GPSC Switch 72.00 2.5% 43.29 0.00 -22.97%

COM7 BUY 21.00 20.0% 26.75 2.61 28.96%

BEAUTY BUY 21.00 45.8% 23.99 3.54 46.60%
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หุ้นพืน้ฐานแขง็แกร่ง กองทุนถอืน้อย และ Laggard ตลาดฯ

 

ทีม่า: ASPS, SET (ข้อมูลส้ินสดุ ณ วนัที ่26 มิ.ย. 61) 

แตล่ะบริษัทมีรายละเอียดพืน้ฐานดงันี ้

MINT(FV@B51) แนวโน้มกําไร 2Q61 คาดว่าเติบโต YoY และยงัได้ปัจจยัหนนุจากกระแสฟตุบอล
โลก สว่นราคาหุ้นท่ีปรับฐานลงแรง เน่ืองจากความกงัวลเร่ืองเพ่ิมทนุ แตเ่ช่ือวา่ความชดัเจนในการหา
แหลง่เงินทนุซือ้หุ้น NH Hotel ทําให้ราคาหุ้นได้รับการปลดลอ็กจากความกงัวลดงักลา่ว และพร้อม
ปรับตวัขึน้ตามธรุกิจท่ียงัเติบโตระยะยาว 

TCAP(FV@B65)  ได้ปัจจยับวกจากยอดขายรถยนต์ในประเทศเดือน พ.ค. 2561 ท่ีเพ่ิม 28% YoY มา
อยู่ท่ี 8.5 หม่ืนคนั นบัเป็นการเติบโตติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 17  สร้างแรงขบัเคลื่อนให้กบัสินเช่ือเช่าซือ้
รถยนต์  สว่นรถยนต์มือสองเร่ิมกลบัมาเติบโตอย่างมีเสถียรภาพมากขึน้ ขณะท่ีสินเช่ือ SME ยงัเป็น
อีกกลุม่เป้าหมายที่คาดจะกลบัมาเติบโตเชิงรุกมากขึน้ภายหลงัการพฒันาระบบบริหารความเส่ียง
แล้วเสร็จ ช่วยหนนุกําไรสทุธิปี 2561 น่าจะเติบโตถึง 12.5% พร้อมกบัปันผลสงูเกือบ 5% ตอ่ปี  

STEC(FV@B25) มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง โดยมีเงินสดสทุธิในมือเป็นจํานวนมาก และยงัมีสินทรัพย์
ท่ีพร้อมขายเพ่ือแปลงสภาพเป็นเงินสดอีก รวมถึงมีปัจจยัด้านเศรษฐกิจในประเทศที่เติบโตจาก
โครงการประมลูขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและเอกชนท่ีกําลงัเกิดขึน้สง่เสริมการเติบโตรอบใหมข่อง
บริษัทฯ สว่นแนวโน้มกําไรช่วงท่ีเหลือของปีจะเติบโตแบบขัน้บนัไดจากการเร่ิมรับรู้รายได้ ทัง้รถไฟฟ้า
สายสีชมพแูละเหลือง รถไฟทางคู ่และโรงไฟฟ้า IPP ของกลัฟ์ 

KBANK(FV@B232.8) ได้ประโยชน์จากเข้าสูช่่วงอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ โดย KBANK มีสินเช่ือลอยตวั 
60% เทียบกบัดอกเบีย้เงินฝากท่ีลอยตวั 72% นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุจากการลงทนุภาคเอกชน
และภาครัฐ รวมถึงภาคการสง่ออกท่ียงัเติบโตตอ่เน่ือง จะสง่ผลบวกตอ่แนวโน้มความต้องการสินเช่ือ
ในปี 2561-62 เดินหน้าฟืน้ตวัตอ่เน่ืองจากปี 2560 

ANAN(FV@B6.35) การเร่ิมโอนฯ Ashton Asoke หนนุตอ่ประมาณการสว่นเพ่ิม และภายใต้ 
Backlog 5 พนัล้านบาท โอนฯ หมดปีนีจ้ะทําให้กําไรปกติเพ่ิมจากเดิม 21% เป็น 1.92 พนัล้านบาท 
โดยคาดวา่กําไรจะเติบโตขึน้รายไตรมาส และโดดเดน่สดุ 4Q61 
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JWD(FV@B11) ราคาหุ้นปรับฐานลงมาจนมี upside สงู พร้อมกบัชอ่งทางการเติบโตที่มีอย่าง
ตอ่เน่ือง โดยยงัให้ความสําคญักบัธรุกิจเดิมในประเทศจากการขยายพืน้ท่ีบริการเพ่ิมเติม บวกกบัการ
หาโอกาสเข้าลงทนุในตา่งประเทศท่ีจะช่วยสนนัสนนุการเติบโตในระยะยาว นอกจากนีย้งัได้
ผลตอบแทนจากการซือ้กิจการ CSLF ซึง่จะเร่ิมเหน็ผลใน 2Q61 จงึเช่ือวา่จากนีไ้ปผลประกอบการจะ
เติบโตตามลําดบั 

EPG(FV@B9.40) ได้ประโยชน์จากบาทออ่นคา่ รวมทัง้ยอดขายเพ่ิมขึน้จากทกุธรุกิจ นําโดยธรุกิจ
ชิน้สว่นและอปุกรณ์ตกแตง่รถยนต์  ARK ยงัขยายตวัได้ตอ่เน่ืองจากยอดขายในประเทศ ตามด้วย
ธรุกิจฉนวนกนัความร้อน AFC เติบโตจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลก และธรุกิจบรรจภุณัฑ์พลาสติก 
EPP  ยอดขายเติบโตจากการออกผลิตภณัฑ์ใหมใ่นกลุม่ Food Product ท่ีจะได้ประโยชน์จากการ
บริโภคในประเทศที่ขยายตวั 

SIRI(FV@B1.95) คาดวา่ราคาหุ้นน่าจะผ่านพ้นจดุต่ํา เข้าสูช่่วงฟืน้ตวัตัง้แต ่2Q61 จากยอด Presale 
ตัง้แต ่2Q-4Q61 จะสงูขึน้ไมต่ํ่ากวา่ 1 หม่ืนล้านบาท/ไตรมาส ด้วยแผนการเปิดตวัโครงการใหมม่าก
ถึง 27 โครงการ รวม 5.2 หม่ืนล้านบาท รวมถึงมีสต๊อกคงเหลอืขายในโครงการระหวา่งพฒันา 6.57 
หม่ืนล้านบาท และราคา ณ ปัจจบุนัมี Dividend Yield เกิน 7% ตอ่ปี 

TPIPL(FV@B2.93) แม้งบ 1Q61 จะเผชิญกบัผลขาดทนุจากต้นทนุพลงังานท่ีเพ่ิมขึน้ในธรุกิจซีเมนต์
จากราคาถ่านหินท่ีปรับตวัขึน้ แตเ่หน็จดุเปล่ียนใน 2Q61 จากการการเร่ิมผลิตเชิงพาณิชย์ของ
โรงไฟฟ้า TG4+TG6 ซึง่จะช่วยยกฐานกําไรของ TPIPP (TPIPL ถือหุ้น 70.24%) ให้เพ่ิมขึน้กวา่ 1,000 
ล้านบาท/ไตรมาส ขณะท่ีธรุกิจซเีมนต์ได้แรงหนนุจากการก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีส้ม ชมพ ู เหลอืง 
กระตุ้นปริมาณการใช้ปนูซีเมนต์กลบัมาเติบโตอีกครัง้ 

Valuations ของหุ้นเด่น กองทุนถอืน้อย และ Laggard ตลาดฯ 

 

ทีม่า: ASPS, SET (ข้อมูลส้ินสดุ ณ วนัที ่26 มิ.ย. 61) 

 
 

 

Stock Recommend Fair Value Upside PE 61F Div Yield 61F (%) EPS Growth 61F
MINT BUY 51.00 53.4% 24.49 1.31 15.80%

TCAP BUY 65.00 34.7% 7.83 4.97 12.46%

STEC BUY 25.00 17.4% 24.64 1.88 turnaround

KBANK BUY 227.17 17.7% 11.99 2.33 12.23%

ANAN BUY 6.35 30.1% 8.45 3.55 44.85%

JWD BUY 11.00 71.9% 22.81 2.19 -53.25%

EPG BUY 9.40 21.3% 16.62 3.37 31.75%

SIRI BUY 1.95 23.3% 8.11 7.59 0.55%

TPIPL BUY 2.93 64.7% 39.62 2.81 turnaround


