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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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BARC LN Equity 
Barclays ประกาศยกเลิกฐานธุรกิจในทวีปอัฟริกา ซึ่งเป็นการจบประวัติศาสตรก์าร
ดําเนินธุรกจิในอัฟริกามายาวนานกว่า 100 ปี โดยได้โอนขายกจิการให้แก่พันธมติร
สินเชื่อ Absa Group ที่ทําธุรกิจร่วมกนัมา  

  

แบรนด์ของ Barclays ได้รับการยอมรับมากทัว่ทัง้ทวีปอฟัริกา ไมเ่พียงเฉพาะอฟัริกาใต้เทา่นัน้ โดยการ
ลดสดัสว่นเงินลงทนุใน Absa Group ท่ีเน้นธรุกิจให้สินเช่ือ ลงเหลือ 15% เพ่ือรักษาระดบัเงินกองทนุ
รวมของ Barclays และไปมุง่เน้นด้าน Investment Banking แทน ดงันัน้ Absa Group ท่ีรับช่วงตอ่
ธรุกิจ และยงัจดทะเบียนในตลาดหุ้น Johannesburg ของอฟัริกาด้วย จงึจําเป็นต้องใช้งบประมาณ
ด้านการตลาดที่สงูมาก เพ่ือให้ลกูค้ายอมรับในแบรนด์ใหมข่องกิจการ โดยปัจจบุนัอยูใ่นระหวา่งการ
ปรับโครงสร้างธรุกิจใหม ่ โดยจะกลบัมาให้ความสําคญักบัธรุกิจหลกัทัง้ 4 ด้าน ประกอบด้วย Retail 
and Business Banking, Corporate and Investment Banking, Rest of Africa and Wealth 
Management และ ประกนัภยั ซึง่เร่ิมจากการลดจํานวนผู้บริหารในสายงาน Retail and Banking ลง
ไปกวา่คร่ึง ตัง้แตเ่ดือน มิ.ย.61 พร้อมเปลีย่นช่ือสถานที่ทําการทัง้หมดเป็น Absa Group  

ทัง้นี ้ประวติัศาสตร์ท่ียาวนานของ Barlcays ในทวีปอฟัริกาเร่ิมตัง้แตปี่ 2462 โดย Barclays ได้เข้าซือ้
กิจการของ National Bank of South Africa และได้ขยายฐานธรุกิจไปทัว่ทัง้ทวีป อย่างไรก็ตาม 
Barclays ได้ถอนตวัออกจากทวีปอฟัริกาในปี 2529 ในช่วงท่ีธนาคารฯ มีขนาดสินเช่ือมากเป็นอนัดบั
หนึง่ ผลกระทบจากการประท้วงเร่ืองการแบง่แยกเชือ้ชาติท่ีรุนแรงขึน้  

สําหรับกลยทุธ์ธรุกิจของ Absa Group จากนี ้จะเน้นเพ่ิมขนาดสินทรัพย์ บริการด้าน digital เพ่ือให้
บรรลเุป้าหมายการเติบโต นอกจากนี ้ ยงัมีแผนเพ่ิมพนัธมิตรทางธรุกิจ รวมถึงการทํา M&A ในธรุกิจ
ปัจจบุนั โดยการเจรจากกบักลุม่ Barclays ก่อนท่ีจะลดสดัสว่นการลงทนุใน Absa ไปนัน้ ได้ใสเ่งิน
ลงทนุให้กวา่ 765 ล้านปอนด์ (เทียบเทา่ 1 พนัล้านเหรียญฯ) สําหรับการลงทนุด้านเทคโนโลยี การทํา 
rebranding รวมถึงคา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องในการแยกธรุกิจออกไป ซึง่คาดวา่กระบวนการ rebranding 
ของกลุม่ Absa ในประเทศอฟัริกาใต้จะแล้วเสร็จภายในปี 2562 และจะดําเนินการตอ่ไปท่ี 
Botsawana, Ghana, Kenya, Mauritius, Mozambique, Seychelles, Tanzania, Uganda และ 
Zambia ภายในกลางปี 2563 รวมทัง้หมด 12 ประเทศ ซึง่ยงัจะมีสทิธิในการใช้แบรนด์ของ Barclay 
ตอ่เน่ืองไปอีก 2 ปี  

โดยประเทศอฟัริกาใต้ซึง่เป็นฐานธรุกิจหลกัของ Absa Group และแบรนด์ Absa ไมไ่ด้เป็นอปุสรรค
ในช่วงรอยตอ่ธรุกิจเทา่กบัประเทศอ่ืนๆ  โดย Absa Group มีสว่นแบง่ตลาดมากเป็นอนัดบั 4 ของ
ประเทศ คิดเป็นมลูคา่แบรนด์ราว 1.89 หม่ืนล้านแรน หรือเทียเทา่ 1.4 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ จากนี ้คง
เป็นท่ีจบัตามองของนกัลงทนุวา่ Absa Group จะสามารถเพ่ิมสว่นแบง่ตลาดกลบัไปเป็นอนัดบัหนึง่ใน
ประเทศอฟัริกาใต้ได้รวดเร็วเพียงใด  

 
ทีม่า : Bloomberg/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด (เพนซ์):   189.50 
มูลค่าตลาด (ล้านปอนด์)  32,423.54
52 Week H/L  220.10/177.30

52 Week Beta  0.817 
  
Company Background 

Investment Banking สัญชาติองักฤษ ที่
มีขนาดสินทรัพย์ใหญ่มากเป็นอนัดับสอง
ของประเทศ 
ราคาหุ้น BARC เทียบดัชนี Eurostoxx 
Financial  

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
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Barclays Plc BUY 12 Target (GBp) 221.1

HOLD 11 Price (GBp) 189.98

SELL 3 Mkt cap (GBpm) 32,506       

(EURm) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 3,230           3,541           5,190                6,393           7,020           

Net Income 2,080           (1,283)          3,421                3,936           4,401           

EPS 0.16             0.13             0.20                  0.23             0.26             

EPS growth (%) -9.5% -16.6% 50.0% 15.2% 12.3%

PER (x) 12.07           14.47           9.64                  8.37             7.45             

DPS 2.00             3.00             0.07                  0.08             0.09             

Dividend yield (%) 1.1% 1.6% 0.0% 0.0% 0.0%

BVS 3.44             3.22             3.12                  3.26             3.36             

P/BV (x) 0.55             0.59             0.61                  0.58             0.56             

ROE (%) 2.87             (3.39)            4.52                  7.08             7.73             

ROA (%) 0.18             (0.11)            0.30                  0.37             0.43             
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ราคาหุ้น Barclays ตัง้แตต้่นปี 2561 ถึงปัจจบุนัปรับตวัลดลงกวา่ 7%  ยงั underperform  เม่ือเทียบ
กบั Eurostoxx Financial Index ท่ีเพ่ิมขึน้ราว 8% ในช่วงเดียวกนั  จากการรวบรวมใน Bloomberg 
Consensus จะเหน็วา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 3.69 โดยนกัวิเคราะห์ให้คําแนะนําซือ้ 12 ราย 
ถือ 11 ราย และขาย 3 ราย ราคาหุ้นปัจจบุนัยงัมี upside กวา่ 17% เทียบกบัมลูคา่พืน้ฐานท่ี 221.15 
เพนซ์  โดยมี PBV ปี 2561 เพียง 0.6 เทา่ และมี PER ปี 2561 เพียง 9.3 เทา่ 

สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ.ยุโรป  

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

Bloomberg Current Target
Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2018F 2019F 2018F 2019F

CREDIT SUISS-REG (CHF) 4.24                  14.83              19.01                28.2% 0.87            0.81            12.64           8.66            

CREDIT AGRICOLE (EUR) 4.21                  11.30              15.90                40.7% 0.61            0.59            8.90             8.09            

BNP PARIBAS (EUR) 4.07                  52.40              70.40                34.4% 0.69            0.66            8.45             7.68            

ING GROEP NV (EUR) 4.03                  12.44              15.97                28.3% 0.93            0.88            9.43             8.97            

BANCO SANTANDER (EUR) 3.94                  4.66                5.91                  26.9% 0.76            0.72            9.55             8.57            

ROYAL BK SCOTLAN (GBp) 3.76                  245.90            309.70              25.9% 0.73            0.73            9.61             8.72            

BARCLAYS PLC (GBp) 3.69                  189.50            221.15              16.7% 0.61            0.58            9.62             8.35            

HSBC HOLDINGS PL (GBp) 3.48                  709.90            784.03              10.4% 0.84            0.82            9.82             9.26            

SOC GENERALE SA (EUR) 3.43                  36.02              47.69                32.4% 0.57            0.55            8.08             7.24            

COMMERZBANK (EUR) 3.24                  8.31                11.27                35.5% 0.36            0.35            11.34           9.12            

STANDARD CHARTER (GBp) 3.00                  675.00            739.12              9.5% 0.47            0.46            9.17             7.74            

BANKIA SA (EUR) 2.90                  3.16                3.87                  22.5% 0.71            0.69            18.04           10.57         

DEUTSCHE BANK-RG (EUR) 2.33                  9.59                10.37                8.2% 0.32            0.31            22.30           10.25         

PBV PER


