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Facebook Inc.   (-) (Bloomberg) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2561 

 FB US EQUITY 
ราคาหุ้น Facebook ปรับลดลงตํ่าสุดกว่า 23% หลังจากตลาดปิดทําการ (After-hours trading) 
ภายหลัง Facebook ยอมรับว่าแนวโน้มการเติบโตของรายได้รวมใน 2-3 ปีข้างหน้า จะเติบโตใน
อัตราท่ีชะลอตัวลง แม้ว่า Facebook จะรายงานกําไรสุทธิงวด 2Q61 จะออกมาใกล้เคียงคาดก็
ตาม ขณะท่ีรายได้รวมงวด 2Q61 ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาดเล็กน้อย 

 

 
Comment :  

Facebook เปิดเผยวา่แนวโน้มการเติบโตของรายได้รวมในอนาคตจะชะลอตวัลง หลงัจากท่ีเผชิญ
ปัญหาด้านความปลอดภยัของข้อมลูของสมาชิกผู้ใช้บริการ ทําให้ Facebook เตรียมลงทนุด้าน
พฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ  และด้านโครงสร้างพืน้ฐาน โดยเฉพาะความปลอดภยัของข้อมลูสว่นตวั
ผู้ ใช้บริการ ทําให้แนวโน้มคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานจะเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกวา่รายได้รวมในช่วง  
2-3 ปีข้างหน้า กดดนัแนวโน้มอตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating profit margin) จะปรับลดลง
มาอยู่ท่ีระดบั 35% จากระดบั 44% ในงวด 2Q61 ทําให้ตลาดประเมินวา่แนวโน้มกําไรสทุธิของ 
Facebook จะชะลอตวัลงใน 2-3 ปีข้างหน้า ทําให้ราคาหุ้น Facebook ปรับลดลงแรงไปต่ําสดุกวา่ 
23% หลงัจากท่ีตลาดปิดทําการไปแล้ว (After-hours trading) หรือเทียบเทา่ 1.3 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ (4.3 ล้านล้านบาท) อย่างไรก็ตาม การปรับลดลงแรงของราคาหุ้นภายหลงัจากท่ีตลาดปิดทํา
การไปแล้ว ก็ไมไ่ด้แปลวา่ราคาหุ้นจะปรับลดลงแรงเช่นเดียวกนัเม่ือตลาดหลกัทรัพย์เปิดทําการในวนั
ทําการถดัไปเสมอไป 

ปัญหาด้านข้อมลูร่ัวไหลของ Facebook ในช่วงท่ีผ่านมา ได้สง่ผลกระทบตอ่ธรุกิจในงวด 2Q61 แล้ว 
นําโดยจํานวนผู้ใช้บริการ Facebook ทกุวนั (Daily active users) ในสหรัฐฯและแคนาดาทรงตวัจาก
งวด 1Q61 ท่ี 185 ล้านราย และเพ่ิมขึน้จากงวด 2Q60 เพียงเลก็น้อยเทา่นัน้ ขณะท่ีสมาชิกผู้ใช้บริการ 
Facebook ทกุวนัในทวีปยโุรป ปรับลดลง 1.1% qoq มาท่ี 279 ล้านราย สาเหตหุลกัมาจากกฎหมาย
ด้านความปลอดภยัของข้อมลูสว่นตวัท่ีเข้มงวดมากขึน้ในยโุรปเพ่ิงเร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตง่วด 2Q61 
ทัง้นี ้ ผลกระทบดงักลา่วทําให้ตลาดกงัวลวา่แนวโน้มการเติบโตของผู้ประกอบการกลุม่เทคโนโลยีราย
อ่ืน อาจได้รับผลกระทบให้แนวโน้มการเติบโตของรายได้รวมชะลอตวัลงในอนาคตด้วยเช่นกนั    

สําหรับกําไรสทุธิงวด 2Q61 ของ Facebook อยู่ท่ี 5.11 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ใกล้เคียงท่ีตลาดคาด
ไว้ เพ่ิมขึน้ 2.4% qoq และ 31.1% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้รวมงวด 2Q61 เติบโต 10.6% qoq 
และ 41.9% yoy สาเหตหุลกัมาจากรายได้คา่โฆษณา (99% ของรายได้รวม) ท่ีเติบโตโดดเดน่ถึง 
42.3% yoy โดยจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการายเดือน (Monthly active users) ณ เดือนมิ.ย. 61 อยู่ท่ี  
2.23 พนัล้านราย เพ่ิมขึน้เพียง 1% qoq และ 11% yoy ขณะท่ีรายได้คา่โฆษณาจากผู้ใช้สมาร์ทโฟน
และแทป็เลต็ (Mobile advertising revenue: 90% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ถึง 47.2% yoy เน่ืองจาก 
Facebook มีจดุเดน่ท่ีจํานวนผู้ใช้บริการรายเดือนมากกวา่ 2.23 พนัล้านรายข้างต้น อีกทัง้ ยงัมี
ผู้ ใช้บริการรายวนั (Daily active users) มากกวา่ 1.47 พนัล้านรายทัว่โลก ณ เดือนมิ.ย. 61 ทําให้เมด็
เงินโฆษณาไหลเข้ามาสู ่Facebook อย่างตอ่เน่ือง   

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 217.50 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 629,818
52 Week H/L  218.6/149.0 
52 Week Beta 1.167 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 44 Target (USD) 223.21
HOLD 2 Price (USD) 217.50
SELL 2 Mkt cap ($m) 629,818     

($m) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 6,194           12,518         20,594              25,958            31,410          37,950          
Net Income 3,669           10,188         15,920              22,223            26,879          32,514          
EPS 1.31             3.56             5.49                  7.54                8.95              10.82           
EPS growth (%) 285% 172% 54% 37% 19% 21%
PER (x) 132.95          48.92           31.72                28.85              24.30            20.10           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 15.54           20.47           25.48                31.25              40.32            51.15           
P/BV (x) 11.21           8.51             6.84                  6.96                5.40              4.25             
ROE (%) 9.14             19.70           23.84                25.68              24.75            22.72           
ROA (%) 8.21             17.82           21.30                22.77              19.54            19.06           
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สําหรับ gross margin งวด 2Q61 เทา่กบั 83.3% ลดลงจากระดบั 86.7% ในงวด 2Q60 ขณะท่ีสดัสว่น
คา่ใช้จ่ายดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating expense/Revenue) ปรับลดลงมาที ่ 39.0% จาก
ระดบั 39.5% ในงวด 2Q60 เน่ืองจากคา่ใช้จ่ายในการบริหารและคา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา
เพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีต่ํากวา่รายได้รวม เน่ืองจากคา่ใช้จา่ยบางสว่นเป็นคา่ใช้จ่ายคงท่ี (Fixed cost)    

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 1H61 เทา่กบั 1.01 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึง 45.0% yoy และ
คิดเป็น 45% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2561 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้  

แนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q61 จะทรงตวัสงูใกล้เคียงงวด 2Q61 ท่ีระดบั 5.15 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จากทิศทางรายได้รวมเติบโตตอ่เน่ือง ตามอตุสาหกรรมโฆษณาออนไลน์ท่ีเติบโต
ตอ่เน่ืองทัว่โลก  

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2561-62 จะเติบโตถึง 39.6% yoy และ 21.0% yoy ตามทิศทาง
อตุสาหกรรมโฆษณาออนไลน์ท่ีเติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ือง อย่างไรก็ตาม แนวโน้มคา่ใช้จ่ายในการ
ดําเนินงานจะเพ่ิมขึน้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า จากการเน้นให้ความสําคญักบัการพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ  
และการเน้ความปลอดภยัด้านข้อมลูของสมาชิกผู้ใช้บริการมากขึน้ ทําให้แนวโน้มสดัสว่นคา่ใช้จ่าย
จากการดําเนินงานตอ่รายได้รวม Operating expense/Revenue) เพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 39.0% ในปี 2561 
และ 40.1% ในปี 2562 จากระดบั 36.9% ในปี 2560 

ทัง้นี ้ราคาหุ้น Facebook ยงัไมไ่ด้ตอบรับเชิงลบตอ่แนวโน้มการเติบโตของกําไรท่ีจะชะลอตวัลงในช่วง 
2-3 ปีข้างหน้า หลงัจากท่ีผู้บริหารได้ให้ข้อมลูไว้หลงัจากท่ีรายงานงบการเงินงวด 2Q61 เม่ือวนัท่ี   
25 ก.ค. 61 ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Facebook ได้ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 23.3% นบัตัง้แตต้่นปี 2561 สามารถ 
outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 14.9% ในช่วงเวลาเดียวกนั โดยจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 44 ราย ถือ 2 ราย และขาย 2 ราย โดย
กําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 223.21 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside เพียง 2.6%  

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 

ทีม่า : Bloomberg 
  
 
 

Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.94 197.98       239.99      27.0% 6.96 5.57 31.50 24.00
AMAZON.COM INC 4.84 1,863.61     1,929.63   5.5% 22.24 15.70 86.39 62.42
ALPHABET INC-A 4.71 1,275.94     1,351.78   7.4% 4.93 4.05 24.01 21.73
FACEBOOK INC-A 4.71 217.50       223.21      2.6% 6.96 5.40 28.85 24.30
MICROSOFT CORP 4.66 110.83       121.67      13.0% 8.88 6.69 25.42 22.23
MICRON TECH 4.47 53.39         80.20        50.8% 2.00 1.50 4.53 4.55
NVIDIA CORP 4.21 251.87       279.00      12.2% 13.29 9.74 31.17 28.40
APPLE INC 4.20 194.82       200.76      4.0% 8.32 8.28 16.75 14.64
HP INC 4.16 23.29         25.43        10.6% n.m. 167.81 11.48 10.83
INTEL CORP 3.91 52.43         58.91        12.9% 3.12 2.71 12.99 12.53
QUALCOMM INC 3.71 59.42         62.82        6.7% 3.71 3.80 18.16 16.91
IBM 3.38 146.62       166.05      13.4% 6.25 5.26 10.60 10.40
ADV MICRO DEVICE 3.53 16.05         15.47        -4.5% 16.13 9.99 35.50 26.16

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.76 46,150       66,500      44.1% 1.28 1.11 6.47 6.32

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.96 379.80       516.87      36.1% 9.32 7.25 36.90 27.83
LENOVO GROUP (USD) 3.00 4.31           4.33         0.5% 1.54 1.40 14.46 9.47

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


