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Apple Inc.   (+) (WSJ) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 2 สิงหาคม พ.ศ. 2561 

AAPL US EQUITY 
Apple รายงานกําไรสุทธิงวด 3Q60/61 เท่ากับ 1.15 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สูงกว่าท่ีตลาด
คาดไว้ 6% โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนถึง 32.1% yoy (แต่ลดลง 16.7% qoq ตามฤดูกาล) จากธุรกิจ 
iPhone, Apple Watch, AirPods และรายได้บริการ เติบโตต่อเน่ือง นอกจากน้ี Apple ยังเตรียม
เป็นบริษัทแรกในโลกที่มีมูลค่าสูงถึง 1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  

แนะนํา : ซ้ือ 

 

Comment :  

รายได้รวมงวด 3Q60/61 (สิน้งวดมิ.ย. 61) เทา่กบั 5.33 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดบัสงูสดุเป็น
ประวติัการณ์รายไตรมาสสําหรับงวดบญัชีไตรมาส 3 ของ Apple เพ่ิมขึน้ถึง 17.3% yoy (แตล่ดลง 
12.9% qoq ตามฤดกูาล) มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้ธรุกิจผลิตภณัฑ์ iPhone (56% ของรายได้รวม) 
เพ่ิมขึน้ถึง 20.4% yoy สาเหตหุลกัมาจากราคาขายเฉล่ีย iPhone ท่ีเพ่ิมขึน้ถึง 19.6% yoy สูร่ะดบั   
724 ดอลลาร์สหรัฐฯ/เคร่ือง อานิสงค์จากราคาขาย iPhone X, iPhone 8 และ iPhone 8 Plus ท่ีสงูขึน้ 
ขณะท่ีปริมาณจําหน่าย iPhone ในงวด 3Q60/61 เพ่ิมขึน้เพียง 0.7% yoy ทัง้นี ้ IDC (International 
Data Corporation: สถาบนัวิจยัอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นําของโลก) ได้เปิดเผยยอดจําหน่าย   
สมาร์ทโฟนทัว่โลกงวด 2Q61 (สิน้งวดมิ.ย. 61) อยู่ท่ี 342 ล้านเคร่ือง ลดลง 1.8% yoy จากการท่ี
ผู้บริโภคเปล่ียนสมาร์ทโฟนช้าลง นอกจากนี ้ยงัได้เปิดเผยสว่นแบง่การตลาดของสมาร์ทโฟนทัว่โลกใน
งวด 2Q61 ดงันี ้อนัดบั 1 ยงัคงเป็นของ Samsung ท่ี 20.9% อนัดบั 2 เป็นของ Huawei ท่ี 15.8% แซง
หน้า Apple ท่ีหลน่ไปอยูอ่นัดบั 3 เป็นครัง้แรกในรอบ 7 ปี ท่ี 12.1% สว่นอนัดบั 4 และ 5 เป็นของ 
Xiaomi และ OPPO มีสว่นแบง่การตลาดท่ี 9.3% และ 8.6% ตามลําดบั    

นอกจากนี ้รายได้จากการบริการ (18% ของรายได้รวม) เติบโตถึง 31.4% yoy จากธรุกิจบริการศนูย์
จดัเก็บข้อมลู iCloud, บริการเพลงออนไลน์ (Streaming-music service), Apple Pay และ App Store 
และรายได้จากผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ (7% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ถึง 36.7% yoy จากยอดจําหน่าย Apple 
Watch และ AirPods เติบโตโดดเดน่ ทัง้นี ้Apple ไมไ่ด้เปิดเผยวา่จําหน่าย Apple watch ได้เทา่ไร แต่
สถาบนัวิจยัอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นําของโลก IDC คาดวา่บริษัทฯ สามารถจําหน่าย Apple watch 
ในงวด 3Q60/61 ได้ถึง 20.2 ล้านเรือน เพ่ิมขึน้ 14% yoy 

สวนทางกบัรายได้ผลิตภณัฑ์ iPad (9% ของรายได้รวม) ท่ีลดลง 4.6% yoy จากราคาขาย iPad เฉลี่ย
งวด 3Q60/61 ลดลง 5.6% yoy มาท่ี 410 ดอลลาร์สหรัฐฯ/เคร่ือง หกัล้างยอดจําหน่าย iPad ท่ีเพ่ิมขึน้ 
1.1% yoy มาท่ี 11.6 ล้านเคร่ือง ในงวด 3Q60/61 ไปได้ทัง้หมด และรายได้ผลิตภณัฑ์ Mac (10% ของ
รายได้รวม) ลดลง 4.7% yoy หลกัๆ จากยอดจําหน่ายคอมพิวเตอร์ Mac ลดลง 13.3% yoy เหลอื   
3.7 ล้านเคร่ือง จากอตุสาหกรรมคอมพิวเตอร์ท่ีชะลอตวัทัว่โลก แม้วา่ราคาจําหน่ายคอมพิวเตอร์ Mac 
เฉลี่ยงวด 3Q60/61 จะเพ่ิมขึน้ 10.0% yoy มาอยู่ท่ี 1.43 พนัดอลลาร์สหรัฐฯ/เคร่ือง  

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 201.50 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 973,230 
52 Week H/L 201.7/149.1 

52 Week Beta 0.992 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

anakepong@asiaplus.co.th 
 

ทีม่า : Bloomberg  
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Apple Inc BUY 27 Target (USD) 213.38        
HOLD 18 Price (USD) 201.50        
SELL 0 Mkt cap ($m) 973,230      

($m) 2014/15A 2015/16A 2016/17A 2017/18F 2018/19F 2019/20F
Pre-Tax Profit 72,515          61,372         64,089              72,078            74,560          78,223          
Net Income 53,394          45,687         48,351              58,639            62,759          64,278          
EPS 9.28             8.35             9.27                  11.74              13.52            14.85           
EPS growth (%) 62.3% -10.0% 11.0% 26.7% 15.1% 9.9%
PER (x) 21.71           24.13           21.74                17.16              14.90            13.57           
DPS 2.08             2.28             2.52                  2.73                3.11              3.55             
Dividend yield (%) 1.0% 1.1% 1.3% 1.4% 1.5% 1.8%
BPS 21.4             24.0             26.1                  22.3                22.8              20.2             
P/BV (x) 9.42             8.38             7.71                  9.02                8.84              9.97             
ROE (%) 46.25           36.90           36.87                49.51              64.91            72.24           
ROA (%) 20.45           14.93           13.87                16.00              17.71            16.74           
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ทัง้นี ้ หากพิจารณารายได้รวมงวด 3Q60/61 ของ Apple แบง่ตามภมิูภาค พบว่าเติบโตจากงวด
เดียวกนัของปีก่อนในทกุภมิูภาค สาเหตหุลกัมาจากราคาขายเฉล่ีย iPhone ท่ีเพ่ิมขึน้ข้างต้น โดย
รายได้จากรายได้จากทวีปอเมริกา (46% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 20.4% yoy รายได้จากทวีปยโุรป 
(23% ของรายได้รวม) เติบโต 13.7% yoy รายได้จากประเทศจีน (18% ของรายได้รวม) เติบโต 19.3% 
yoy สว่นรายได้จากประเทศญ่ีปุ่ น (7% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 6.7% yoy และรายได้จากทวีปเอเชีย 
ไมร่วมประเทศจีนและญ่ีปุ่ น (6% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 16.0% yoy 

สําหรับ gross margin งวด 3Q60/61 อยู่ท่ี 38.3% ลดลงจากระดบั 38.5% จากงวด 3Q59/60 ขณะท่ี
สดัสว่นคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating Expense/Revenue) ลดลงเลก็น้อย
มาอยู่ท่ี 14.7% จาก 14.8% ในงวด 3Q59/60 โดยยงัเหน็คา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาเพ่ิมขึน้ถึง 
26.0% ในงวด 3Q60/61 มาท่ี 3.7 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็นถึง 7% ของรายได้รวม สะท้อน
ให้เหน็วา่ Apple ให้ความสําคญักบัการพฒันาสินค้าและบริการมาก 

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 9M60/61 เทา่กบั 4.54 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 20.6% yoy คิด
เป็น 77% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2561 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้  

สําหรับความกงัวลเก่ียวกบัสงครามการค้า คาดจะสง่ผลกระทบตอ่ Apple ในอนาคต เน่ืองจาก Apple 
มีฐานรายได้ราว 18% จากประเทศจีนข้างต้น และมีฐานการผลิตหลกัอยู่ในประเทศจีนอีกด้วย โดย
ปัจจบุนั Apple กําลงัอยู่ระหวา่งประเมินผลกระทบจากสงครามการค้า และจะชีแ้จงให้ตลาดทราบถึง
ผลกระทบดงักลา่วตอ่บริษัทในภายหลงั  

แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 4Q60/61 จะเพ่ิมขึน้ถงึ 18.0% qoq และ 25.1% yoy จากแนวโน้มรายได้รวม
เพ่ิมขึน้ 14.5% qoq และ 17.4% yoy จากการเปิดตวัผลิตภณัฑ์ iPhone รุ่นใหม ่เป็นประจําทกุปี ซึง่
คาดวา่จะเร่ิมวางจําหน่ายในเดือนก.ย. 62 โดยตลาดคาดว่า Apple จะเปิดตวั iPhone รุ่นใหมพ่ร้อม
กนัถึง 3 รุ่น เช่นเดียวกบัปีก่อน   

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560/61-62 จะเติบโต 21.3% yoy และ 7.0% yoy จากการเปิดตวั
ผลิตภณัฑ์ iPhone รุ่นใหม ่ ซึง่คาดวา่จะมีราคาขายเฉล่ียสงูขึน้ และแนวโน้มรายได้ผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ 
เติบโตโดดเดน่ ทัง้ AirPods และ Apple Watch นอกจากนี ้ ยงัคาดรายได้บริการจะเติบโตโดดเด่น
ตอ่เน่ืองด้วยเช่นกนั 

ราคาหุ้น Apple ลา่สดุอยู่ท่ี 201.50 ดอลลาร์หสรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 5.9% ภายหลงัจากรายงานงบการ
เงินงวด 3Q60/61 ไปเม่ือวนัท่ี 31 ก.ค. 61 สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 
0.5% จากช่วงเวลาเดียวกนั นอกจากนี ้ ราคาหุ้น Apple ปรับเพ่ิมขึน้ 19.1% นบัตัง้แตต้่นปี 2561 
สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 11.6% ในช่วงเดียวกนั และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุ้น Apple ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 27 ราย ถือ 18 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย 
โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 213.38 ดอลลาร์สหรัฐฯ เหลอื upside เพียง 
5.9% นอกจากนี ้ยงัเตรียมเป็นบริษัทแรกในโลกท่ีมีมลูคา่ (Market capitalization) สงูถึง 1 ล้านล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (1 Trillion dollar company) 
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สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

ทีม่า : Bloomberg 
 

Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.94 185.27       241.24      30.2% 6.86 5.50 30.62 23.62
AMAZON.COM INC 4.88 1,797.17     2,115.79   17.7% 20.92 14.78 70.94 50.70
ALPHABET INC-A 4.71 1,232.99     1,364.89   10.7% 4.86 3.99 23.43 20.95
MICROSOFT CORP 4.66 106.28       122.24      15.0% 8.77 6.60 25.06 21.93
FACEBOOK INC-A 4.58 171.65       207.33      20.8% 5.59 4.40 20.72 17.41
MICRON TECH 4.47 52.29         80.20        53.4% 1.96 1.47 4.45 4.52
NVIDIA CORP 4.21 246.47       279.00      13.2% 13.17 9.65 31.04 28.32
APPLE INC 4.20 201.50       213.38      5.9% 9.02 8.84 17.16 14.90
HP INC 4.16 23.01         25.60        11.3% n.m. 167.96 11.49 10.84
INTEL CORP 3.87 48.81         57.29        17.4% 3.01 2.59 11.83 11.54
QUALCOMM INC 3.65 64.35         66.61        3.5% 4.65 46.03 17.93 15.57
ADV MICRO DEVICE 3.52 18.48         17.33        -6.2% 18.59 11.53 40.79 29.95
IBM 3.37 143.50       165.24      15.1% 6.13 5.16 10.39 10.20

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.76 46,100       66,279      43.8% 1.28 1.11 6.45 6.32
LG ELECTRONICS 4.55 75,400       109,370    45.1% 0.90 0.79 7.46 6.36

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.96 343.60       511.62      48.9% 8.48 6.61 33.47 25.43
SINA CORP 4.76 80.26         131.10      63.3% 1.76 1.62 26.71 17.90
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.57 228.07       298.91      31.1% 3.76 3.19 23.40 19.76
SOHU.COM LTD-ADR (USD 3.00 25.12         38.10        51.7% 2.45 3.64 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 3.08 4.33           4.41         1.8% 1.55 1.41 15.32 9.85

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


