
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันพฤหัสบดีที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2557  
 
 

 

Vodafone (VOD LN Equity) 00   
 (Bloomberg)   

หลังจาก VERIZON COMMUNICATION หรือ VZ (ผูใหบริการโทรคมนาคม 
สัญชาติอเมริกา) ไดประกาศเขาซื้อหุนของ VERIZON WIRELESS หรือ VZW (ผู
ใหบริการมือถือรายใหญสุดในอเมริกา) สัดสวน 45% ซึ่งถือโดย VODAFONE หรือ 
VOD (สวนที่เหลือ 55% ถือโดย VZ) (VOD เปนผูใหบริการดานโทรคมนาคม ใน
ทวีปยุโรป อาทิ อังกฤษ สเปน เยอรมัน และอิตาลี) ตั้งแต ก.ย. 56 มูลคา 1.3 แสน
ลานเหรียญสหรัฐฯ โดยชําระเปน 1) เงินสด 5.89 หมื่นลานเหรียญฯ 2) หุน VZ 
6.02 หมื่นลานเหรียญฯ และ 3) สัดสวนหุน 23% ของ VZ ที่ถืออยูใน Vodafone 
Italia และ 4) ตั๋วสัญญาใชเงินอีกราว 5 พันลานเหรียญฯ  ลาสุดไดมีมติจากที่
ประชุมผูถือหุนของทั้ง VOD และ VZ มีมติเห็นชอบการซื้อขายหุนดังกลาว โดย
การซื้อหุนครั้งนี้จะลุลวงวันที่ 21 ก.พ. 2556   

 
ราคาปด: 226.3 GBp 

Mkt Cap: 109,678.34 billion GBp 

 

 
 
 

Comment :    
 ขาวดังกลาว ถอืเปนประเด็นบวกเดิมท่ีตลาดฯ เคยรับรูไปแลว สะทอนจากราคาหุนท่ี

ปรับตัวขึ้นไปแลว 14% นับจากวันประกาศขาวชวง ก.ย. 56 ท้ังน้ี ผลตอบแทนจากการ
ขาย VZW คร้ังน้ี สัดสวนราว 70% VOD วางแผนจะคืนใหในรูปผลตอบแทนแกผูถอืหุน 
สวนท่ีเหลืออีก 30% จะใชเปนเงนิทุนเพ่ือมุงขยายกิจการโทรคมนาคมท่ีมีอยูในทวีปยุโรป
ของตนเองตอไป สะทอนจาก 2 พัฒนาการ หลังจากการขาย คือ 1) การถือหุนในบริษัท 
VOD ITALIA เพ่ิมจากเดิมท่ีถือราว 77% มาเปน 100% โดยไดสวนท่ีเหลือจาก VZ 23% 
ภายใตขอตกลงการขาย VZW ( VOD ITALIA เปนผูประกอบการโครงขายโทรศัพทมือถอื 
อันดับ 2 ในประเทศอิตาลี ดวยฐานลูกคากวา 30 ลานคน) ซึ่งนาจะชวยใหการบริหาร
จัดการธุรกิจโทรคมนาคมในอิตาลีมีประสิทธิภาพขึน้ 2) VOD ปรับใชกลยุทธการใหบริการ
แบบ Quad-play (โทรศัพทมือถือ, โทรศัพทบาน อนิเตอรเน็ตความเร็วสงู และเคเบิลทีวี) 
อยางเต็มรูปแบบ จากเดิมท่ีใหบริการหลัก คือ เฉพาะโทรศัพทมือถือในเยอรมันและสเปน 
ท้ังน้ี หลังการขายดังกลาว VOD ไดประกาศเขาซื้อหุนของ KABEL DEUTSHLAND (ผู
ใหบริการ Triple-Play (โทรศัพทบาน, อินเตอรเน็ตความเร็วสูง และเคเบิล ทีวี)  ดวยเงินสด
มูลคา 1 หม่ืนลานเหรียญฯ   ขณะท่ีลาสุดกําลงัเจรจาเขาซือ้ผูใหบริการ Triple-Play 
(โทรศัพทบาน, อินเตอรเน็ตความเร็วสูง และเคเบิล ทีวี) ในสเปน คือ บริษัท ONO (ผู
ใหบริการ Triple-Play อันดับ 2 ของสเปน)  

  แม Bloomberg Concensus สวนใหญจะใหคําแนะนํา คือ ซือ้ 16 ราย จากท้ังหมด 32 
ราย อยางไรก็ตาม ราคาหุนไดตอบรับขาวบวกดังกลาวไปแลว จน Fair Value เฉลี่ย
ปจจุบันของ VOD เหลือ Upside เพียง 4.4%  

VOD BUY 16 Target (GBp) 236.33
HOLD 13 Price(GBp) 226.30

*FY ปิด 31 ม.ีค. SELL 3 Mkt cap (bGBp) 109,678.34
billion GBp 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F
Pre-Tax Profit 9,498.0 9,549.0 3,255.0 8,603.2 6,163.2
Net Income 7,968.0 6,957.0 429.0 8,339.9 3,605.3
EPS 15.2 13.7 0.9 13.9 12.1
EPS growth (%) -7.5% -9.6% -93.7% 1494.3% -12.4%
PER (x) 11.6 12.5 214.5 16.3 18.7
DPS 8.9 9.5 10.2 10.7 10.3
Dividend yield (%) 5.0% 5.5% 5.5% 4.7% 4.6%
BPS 169.8 155.0 146.1 214.0 247.0
P/BV (x) 1.1 1.1 1.3 1.1 0.9
ROE (%) 9.0 8.5 0.6 8.1 5.1
ROA (%) 2.2 4.8 0.3 5.8 3.5           ท่ีมา : Bloomberg 

 

ราคาหุน VOD ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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