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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

HSBC Holding PLC (+) (The Nation) 

 วันอังคารท่ี 7 สิงหาคม พ.ศ. 2561 

HSBA LN Equity 
HSBC ประกาศกําไรก่อนหักภาษีฯ งวด 1H61 เท่ากับ 1.07 หม่ืนล้านเหรียญฯ (เทียบเท่า 3.54 
แสนล้านบาท) เติบโตราว 4.6% yoy   พร้อมส่งสัญญาณบวกต่อทิศทางกําไรจากน้ี ท่ามกลาง
แรงกดดันจากสงครามการค้าโลก  

  

ภายหลงัการประกาศตดัลดคนงานกวา่ 5 หม่ืนคนตัง้แตปี่ 2558 ปัจจบุนัได้ดําเนินมาถึงจดุท่ีธนาคารฯ 
ประกาศรับพนกังานเพ่ิมเติมเน่ืองจากเหน็แนวทางการเติบโตในธรุกิจใหม่ๆ  ซึง่จําเป็นต้องลงทนุ
เพ่ือให้ได้มาซึง่ลกูค้าใหม่ๆ  เพ่ิมประสิทธิภาพการให้บริการและสว่นแบง่ตลาด และสร้างกําไรท่ียัง่ยืน
ให้กบักิจการมากขึน้ โดยภาระการลงทนุในช่วง 1H61 รวมถึงการจ้างพนกังานท่ีเป็น frontline ในกลุม่
ธรุกิจท่ีแข็งแกร่งท่ีสดุของธนาคารฯ รวมถึงเพ่ิมศกัยภาพด้านบริการ digital banking ในตลาดหลกัๆ 
สําหรับแผนลงทนุทัง้โครงการของธนาคารฯ รวมเป็นมลูคา่กวา่ 1.5-1.7 หม่ืนล้านเหรียญฯ เน้นไปท่ี
ภมิูภาคเอเซียเป็นหลกั (ในช่วงท่ีผ่านมา HSBC ได้ทําการถอนการลงทนุในหลายประเทศ เพ่ือเพ่ิม
ศกัยภาพการทํากําไรของธนาคารฯ โดยภมิูภาคหลกัในการทําธรุกิจของ HSBC ในปัจจบุนัจะเน้นไปท่ี 
เอเชีย สหราชอาณาจกัร และอเมริกาเหนือ) 

สําหรับกําไรก่อนภาษีฯ ในงวด 1H61 เทา่กบั 1.07 หม่ืนล้านเหรียญสหรัฐฯ (เทียบเทา่ 3.54 แสนล้าน
บาท) เติบโตราว 4.6% yoy ใกล้เคียงกบัท่ีนกัวิเคราะห์สว่นใหญ่คาดการณ์วา่จะเหน็การฟืน้ตวัของ   
ผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งขึน้ ขณะท่ีภาพรวมรายได้เทา่กบั 2.73 หม่ืนล้านเหรียญฯ (เทียบเทา่ 7.60 
แสนล้านบาท) แม้ในช่วงเดือน ม.ค.61 ธนาคารฯ ได้จ่ายชําระคา่ปรับมลูคา่กวา่ 100 ล้านเหรียญฯ 
ให้แก่ทางการสหรัฐฯ โดยยอมรับวา่มีสว่นในการป่ันตลาดอตัราแลกเปลีย่น จนสร้างความเสียหาย
ให้แก่ลกูค้า  

 ราคาหุ้น HSBCตัง้แตต้่นปี 2561 ถึงปัจจบุนัปรับตวัลดลง 7.6% ยงั underperform  เม่ือเทียบกบั 
Eurostoxx Financial Index ท่ีเพ่ิมขึน้ 5.6% ในช่วงเดียวกนั โดยจากการรวบรวมของ Bloomberg 
Consensus จะเหน็วา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 3.50 โดยนกัวิเคราะห์ให้คําแนะนําซือ้ 11 ราย 
ถือ 16 ราย และแนะนําขาย  3 ราย HSBC มี upside ราว 10% จากราคาหุ้นปัจจบุนั โดยมี PBV   
ปี 2561 ท่ี 0.8 เทา่ และมี PER ปี 2561 เทา่กบั 9.9 เทา่ 

 

ราคาปิด (GBp): 708.60 
มูลค่าตลาด (GBPm) 88,171 
52 Week H/L 798.6/650.6
52 Week Beta 0.999 
  
Company Background 

ธ.พ.สัญชาติอังกฤษ ที่มีขนาดสินทรัพย์
รวมกว่า 2.5 ล้านล้านเหรียญฯ 

ราคาหุ้นเทียบดชันี Eurostoxx 
Financial Index  

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 
 

 
 

 
อุษณีย์ ล่ิวรัตน์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 017928 
Usanee@asiaplus.co.th 
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HSBC Holding (GBp) (LHS) Eurostoxx Financials (Price) EUR (RHS)
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HSBC Holdings Pl BUY 11 Target (GBp) 778.6

HOLD 16 Price (GBp) 708.60

SELL 3 Mkt cap (GBPm) 141,196     

(GBPm) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 7,112           17,167          22,288              23,525          24,761          

Net Income 2,479           10,798          14,439              15,476          16,566          

EPS 0.56             0.70             0.71                  0.77             0.81             

EPS growth (%) -34.4% 24.5% 2.1% 7.4% 5.7%

PER (x) 12.62           10.14           9.92                  9.24             8.74             

DPS 0.51             0.51             0.51                  0.51             0.52             

Dividend yield (%) 0.07% 0.07% 0.07% 0.07% 0.07%

BVS 8.83             8.40             8.54                  8.77             9.14             

P/BV (x) 0.80             0.84             0.83                  0.81             0.78             

ROE (%) 0.71             5.64             8.08                  8.40             8.79             

ROA (%) 0.10             0.44             0.58                  0.59             0.61             
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สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ.ยุโรป 
 

 
 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS  

 
   

 
 

Bloomberg Current Target
Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2018F 2019F 2018F 2019F

CREDIT SUISS-REG (CHF) 4.24                  15.55              19.12                22.9% 0.90            0.85            13.29           9.11            

CREDIT AGRICOLE (EUR) 4.21                  12.34              15.89                28.8% 0.67            0.65            9.37             8.74            

BNP PARIBAS (EUR) 4.07                  54.03              68.84                27.4% 0.71            0.68            8.62             7.98            

BANCO SANTANDER (EUR) 4.00                  4.68                5.71                  22.1% 0.78            0.74            9.63             8.68            

ROYAL BK SCOTLAN (GBp) 3.84                  252.00            313.63              24.5% 0.75            0.74            9.58             8.90            

ING GROEP NV (EUR) 3.83                  12.67              15.59                23.0% 0.95            0.90            9.52             9.18            

BARCLAYS PLC (GBp) 3.69                  188.56            219.39              16.3% 0.61            0.58            10.03           8.23            

HSBC HOLDINGS PL (GBp) 3.50                  708.60            778.62              9.9% 0.83            0.81            9.92             9.24            

SOC GENERALE SA (EUR) 3.43                  37.30              46.98                26.0% 0.58            0.56            8.22             7.57            

COMMERZBANK (EUR) 3.14                  8.95                10.87                0.21             0.39            0.38            12.13           10.08         

STANDARD CHARTER (GBp) 3.11                  690.50            740.79              7.3% 0.49            0.47            9.32             7.87            

BANKIA SA (EUR) 3.03                  3.33                3.71                  11.4% 0.75            0.73            19.02           11.45         

DEUTSCHE BANK-RG (EUR) 2.39                  10.81              10.12                -6.4% 0.36            0.35            23.56           12.16         

PBV PER


