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CIMB Group Holding Bhd (+) (BKK Post) 

 วันพฤหัสบดีท่ี 30 สิงหาคม พ.ศ. 2561 

CIMB MK EQUITY 
CIMB ประกาศกําไรสุทธิ 2Q61 เท่ากับ 1.98 พันล้านริงกิต (เทียบเท่า 482 ล้านเหรียญสหรัฐฯ) 
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรายไตรมาส เติบโตอย่างมีนัยฯ ถึง 80% yoy หนุนด้วยการบันทึกกําไร
จากการขายเงินลงทุน ขณะท่ีการเติบโตของสินเชื่อยังสอดคล้องเป้าท้ังปี 2561 ท่ีต้ังไว้    

  

CIMB Group Holdings Bhd ประกาศกําไรสทุธิงวด 2Q61 เทา่กบั 1.98 พนัล้านริงกิต (เทียบเทา่ 482 
ล้านเหรียญสหรัฐฯ) ขึน้ทําระดบัสงูสดุเป็นประวติัการณ์ในรายไตรมาส เติบโตอย่างมีนยัฯ ถึง 80% 
yoy หนนุด้วยการบนัทกึกําไรจากการขายเงินลงทนุใน บลจ. 2 แหง่ ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุ ให้แก่
พนัธมิตร Principal Financial Group (Iowa-based) หากไมร่วมรายการดงักลา่ว พบวา่กําไรสทุธิ
เทา่กบั 1.05 พนัล้านริงกิต ปรับตวัลดลงราว 5% yoy โดยรายได้ดอกเบีย้รับสทุธิใน 2Q61 หดตวัลง 
6% yoy รายได้รวมจากธรุกิจ Wholesale banking อ่อนตวัลงตามสภาวะตลาดทนุท่ีซบเซา อย่างไร   
ก็ตาม สําหรับภาพรวมการเติบโตของสินเช่ือสทุธิ ยงัใกล้เคียงกบัเป้าหมายทัง้ปี 2561 ท่ี 6% yoy  

นอกจากนี ้จากแถลงการณ์ของ CEO นาย Zafrul Aziz ท่ีให้มมุมองบวกเก่ียวกบัแนวโน้มธรุกิจในช่วง 
2H61 แม้จะผ่านไปแค่ 2 เดือนแรก แตจ่ากดีลธรุกิจท่ีอยู่ในแผนงาน คาดวา่ผลการดําเนินงานน่าจะไม่
ต่ํากวา่งวด 1H61 หรือสงูขึน้  โดยภาพรวมของตลาดทนุในช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมา เร่ิมปรับตวัดีขึน้เทียบ
กบัช่วง 1H61 เช่นเดียวกบัสถานการณ์ของธรุกิจรายย่อย เป็นไปในทิศทางบวกขึน้ ภายหลงัการ
เลือกตัง้รัฐบาลใหมท่ี่ผ่านมาภายใต้การนําของนายกรัฐมนตรี Mahathir Mohamad   อยา่งไรก็ตาม ยงั
มีความกงัวลเก่ียวกบัแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีอาจชะลอตวัลงในปี 2561 ซึง่ทางการได้ปรับลดคาดการณ์
การเติบโตของเศรษฐกิจในงวด 2Q61 ลงไปเม่ือเร็วๆ นี ้จากปัจจยัแวดล้อมทัง้นอกประเทศ ผลกระทบ
จากสงครามการค้าโลก สภาพตลาดเงินและตลาดทนุท่ีผนัผวน และในประเทศ ซึง่ยงัมีความไม่
แน่นอนเก่ียวกบัสภาพเศรษฐกิจภายใต้การนําของนายกฯ ใหม ่ ท่ีจะมีผลตอ่การดําเนินธรุกิจ ธ.พ. ใน
ประเทศด้วย ทําให้มมุมองเก่ียวกบัการเติบโตในปี 2561 ยงัคอ่นข้างระมดัระวงั  

ราคาหุ้น  CIMB ตัง้แตต้่นปี 2561 ถึงปัจจบุนัปรับตวัลดลง 6.7% ยงั underperform  เม่ือเทียบกบั KL 
Financial Index ท่ีเพ่ิมขึน้ 6.4% ในช่วงเดียวกนั โดยจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus 
จะเหน็วา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 3.89 โดยนกัวิเคราะห์ให้คําแนะนําซือ้ 9 ราย ถือ 8 ราย และ
แนะนําขาย 1 ราย CIMB มี upside ราว 11% จากราคาหุ้นปัจจบุนั โดยมี PBV ปี 2561 ท่ี 1.1 เทา่ 
และมี PER ปี 2561 เทา่กบั 10.3 เทา่ 

 

ราคาปิด (ริงกติ): 6.08 
มูลค่าตลาด (ล้านริงกิต) 56,944 
52 Week H/L  7.39/5.21
52 Week Beta 1.489 
  
Company Background 

ธ.พ.สัญชาติมาเลเซีย ที่มีขนาดสินทรัพย์
รวมมากเป็นอันดับ 2 ของประเทศกว่า 
5.15 แสนล้านริงกิต (เทียบเท่า1.25 แสน
ล้านเหรียญสหรัฐฯ)  
ราคาหุ้น CIMB เทียบกับ KLFIN Index 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 
 
 
 
 
 

อุษณีย์ ล่ิวรัตน์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 017928 
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CIMB GROUP HOLDI BUY 9 Target (MYR) 6.77             

HOLD 8 Price (MYR) 6.08             

SELL 1 Mkt cap (MYRm) 56,944         

(MYRm) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 3,914          4,884          5,203               5,203              7,110          7,379          
Net Income 2,850          3,564          4,031               4,031              4,901          5,491          
EPS 0.34            0.41            0.50                 0.54                0.59            0.64            
EPS growth (%) -10% 22% 21% 8% 10% 7%
PER (x) 18.10          14.83          12.25               11.30              10.24          9.53            
DPS 0.08            0.19            0.20                 0.28                0.30            0.32            
Dividend yield (%) 1.3% 3.1% 3.3% 4.6% 4.9% 5.3%
BPS 3.63            3.92            2.18                 5.50                5.87            6.15            
P/BV (x) 1.68            1.55            2.79                 1.11                1.04            0.99            
ROE (%) 7.27            8.25            16.35               16.35              10.41          10.38          
ROA (%) 0.65            0.75            1.42                 1.42                1.02            1.03            
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สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ.มาเลเซีย
 

 
 

 
 
 

ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS  

 
   

 
 

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2018F 2019F 2018F 2019F
CIMB GROUP HOLDI 3.89             6.08           6.77             11.3% 1.11        1.04        11.30       10.24     

MALAYAN BANKING 3.86             9.96           10.48           5.2% 1.42        1.37        13.37       12.58     

PUBLIC BANK BHD 3.75             25.06         25.06           0.0% 2.39        2.21        16.85       15.89     

RHB BANK BHD 3.72             5.34           5.77             8.0% 0.88        0.82        9.91         9.10        

AMBANK HLDG BHD 3.72             4.14           4.18             1.0% 0.73        0.70        9.54         8.88        

HONG LEONG BANK 2.94             20.62         19.76           -4.2% 1.68        1.58        15.49       14.53     

PBV PER




