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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model :  

    Highlight :  

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
พบชยั ภทัราวิชญ์ (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 052647) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
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ผู้ให้บริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจร โดยให้บริการท่ีครอบคลมุการขนสง่
สินค้าทัง้ภายในประเทศและระหวา่งประเทศ ทัง้ทางอากาศ ทางทะเลและ
ทางบก การให้บริการด้านโลจิสติกส์ รวมถึงสินค้าท่ีต้องมีความชํานาญ
เฉพาะด้าน เช่น สินค้าเคมีและสินค้าอนัตราย  

 กําไรสทุธิ 1H61 อยู่ท่ี 64.3 ล้านบาท เติบโตถึง 23%yoy จากการเติบโตที่โดด
เดน่ของธรุกิจขนสง่ทางทะเล แตธ่รุกิจขนสง่ทางอากาศกําไรสทุธิชะลอตวัลง
จากผลของเงินบาทแข็งคา่ ขณะท่ีคา่ใช้จ่ายโดยรวมเพ่ิมขึน้จากการขยาย
ธรุกิจคลงัสนิค้าระหวา่งประเทศท่ีสนามบินดอนเมือง สง่ผลให้ Gross Margin 
งวด 1H61 ลดลงมาอยู่ท่ี 19.3%  

 อย่างไรก็ตาม การเข้าสูช่่วง high season ของธรุกิจ และการควบคมุต้นทนุ
ของธรุกิจคลงัสินค้าได้ดีขึน้ รวมทัง้เงินบาทที่มีแนวโน้มออ่นคา่กวา่ช่วงท่ีผ่าน
มา และกําไรจากธรุกิจ DG Packaging ในสงิคโปร์ (จากการ M&A) ท่ีจะเร่ิม
รับรู้ตัง้แต ่3Q61 คาดหนนุผลการดาํเนินงาน 2H61 เติบโตได้ดีกวา่ 1H61  

 ราคาหุ้นท่ีปรับลงสะท้อนปัจจยัลบไปแล้ว คาดกําไรจากนีไ้ปโต QoQ ทกุไตร
มาส จากธรุกิจเดิม และการเติบโตในระยะยาวจากการ M&A ในอนาคต 
(บริษัทมี D/E ต่ํา 0.5X, IBD/E 0.0X ) 

 ราคาสามารถผ่านแนวต้าน Downtrend Line และยงัสามารถผ่านแนวต้านท่ี 
6.30 บาท ได้อีกด้วย จงึเป็นการยก Low และ High ขึน้ ซึง่เป็นลกัษณะของ
แนวโน้มขาขึน้นัน่เอง 

 
แนวรับ 6.10 บาท / แนวต้าน 7.00 บาท 

ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส ์III วันศุกรท์ี่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2561 

ราคาปัจจุบัน 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (BVPS) 
P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

6.35 บาท 

1.84 บาท 

3.42 เท่า 

7.70 บาท 
 

Technical Graph 

โลจสิตกิส์ครบวงจร 

ราคาสะท้อนปัจจัยลบไปแล้ว โครงสรา้งรายได้ 

ทีม่า : III, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

ขนส่งสนิคา้ทาง
อากาศ

71.40%

ขนส่งสนิคา้ทางทะเล
และทางบก

3.30%

การบรหิาร
จัดการโลจสิตกิส ์

4%

โลจสิตกิสเ์คมภีัณฑแ์ละ
สนิคา้อันตราย

20.70%

ธุรกจิอืน่ๆ 
0.60%
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ผลการดาํเนินงานตัง้แต่ 1Q60 – 2Q61 

ทีม่า : SET 

ทีม่า : Opportunity Day ไตรมาส 2/2561 ของ III

ทีม่า : III, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS

 

งบกําไรขาดทนุ (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 2075.58 2294.57 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายและบริการ 1610.29 1763.13 กําไรสุทธิ 89.43 129.64
กําไรข ัน้ตน้ 465.29 531.44 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 376.08 391.96 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 32.72 43.30
ดอกเบีย้จ่าย 4.87 5.56 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ N/A N/A
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - อ ืน่ๆ - -
รายไดอ้ ืน่ 26.08 15.48 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 146.64 188.92
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 124.71 161.45 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 141.00 2.84
ภาษีเงนิได ้ 25.34 26.25 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (0.90) 0.05
รายการพเิศษอ ืน่ ๆ - - เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง (15.67) (87.97)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 94.50 129.64 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 89.43 129.64 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ 2.78 (59.80)
EPS 0.15 0.21 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 24.30 (40.76)
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ 10.6% เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน 45.0% ลด จ่ายปันผล N/A (129.05)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 22.4% 23.2% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (20.64) 581.42
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 4.6% 5.6% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 123.14 524.47
งบกําไรขาดทนุรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

3Q60 4Q60 1Q61 2Q61 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 534.02 674.80 602.99 700.12 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 226.21 746.46
ตน้ทุนขายและบริการ 410.30 556.96 475.09 576.39 ลูกหนีก้ารคา้ 508.27 406.24
กําไรข ัน้ตน้ 123.72 117.84 127.89 123.73 สนิคา้คงเหลอื 1.44 1.60
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 96.06 103.60 99.99 96.93 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 19.41 21.53
ดอกเบีย้จ่าย 1.56 0.50 0.63 0.41 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 194.99 254.12
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - - สนิทรพัยร์วม 1063.78 1555.60
รายไดอ้ ืน่ 3.01 (4.68) 3.47 12.47 - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 33.31 29.37 31.33 45.63 เจา้หนีก้ารคา้ 585.15 332.52
ภาษีเงนิได ้ 5.65 3.71 4.79 6.86 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 24.34 35.12
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 722.54 440.61
รายการพเิศษอ ืน่ ๆ - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 26.10 20.10 25.91 38.35 ทุนทีชํ่าระแลว้ 215.00 302.25
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 26.10 20.10 25.91 38.35 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ N/A 687.97
EPS 0.04 0.03 0.04 0.06 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 74.96 63.54

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 341.24 1114.99
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 26.4% -10.6% 16.1%
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 23.2% 17.5% 21.2% 17.7%
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 4.9% 3.0% 4.3% 5.5% หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 1063.78 1555.60


