
     
 

  
ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model :  

    Highlight :  

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
พบชยั ภทัราวิชญ์ (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 052647) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
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ประกอบธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือท่ีอยูอ่าศยั ทัง้อาคารชดุประเภท
คอนโดมิเนียมและโครงการแนวราบ โดยเน้นทําเลท่ีอยู่ตามแนวทางดว่นและ
ขนสง่ระบบราง และธรุกิจโรงงานสาํเร็จรูปให้เช่าในเขตนิคมอตุสาหกรรมอมตะ
ซิตี ้ จ.ระยอง ปัจจบุนับริษัทได้มีการปรับสดัสว่นรายได้ให้มีความยืดหยุ่นมาก
ย่ิงขึน้ เป็นคอนโดมิเนียม 55% บ้าน/ทาวน์โฮม 40% และโรงงานให้เชา่ 5% 

 

 ผลการดําเนินงาน 1H61 รายได้รวมอยู่ท่ี 1,456 ล้านบาท เติบโตอย่างมีนยัฯ 
ถึง 240%yoy สง่ผลให้กําไรสทุธิพลิกกลบัมาเป็นบวกได้ท่ี 150 ล้านบาท จาก
ขาดทนุ 9.15 ล้านบาทเม่ือ 1H60 โดยบริษัทวางเป้าหมายการเติบโตของ
รายได้ปีนี ้20% และเป้ากําไรสทุธิโต 9% 

 สิน้ 2Q61 มี Backlog 800 ล้านบาท โดยหลกัอยู่ในโครงการชีวาทยั เพชรเกษม 
27 ราว 600 ล้านบาท ท่ีจะรับรู้รายได้ภายใน 2H61 และยงัมีอีก 2 โครงการคือ 
ชีวาทยัโฮม วงแหวน-ลําลกูกา และโครงการ JV (ฮาร์ท สขุมุวิท 62/1) พร้อมท่ี
จะรับรายได้คร่ึงหลงัของปีเช่นกนั 

 ด้วยไลฟ์สไตลปัจจบุนัคนยงัต้องการที่อยู่อาศยัเป็นของตนเอง และในทําเลท่ี
สะดวกตอ่การเดินทาง สง่ผลให้โครงการตา่งๆ ของ CHEWA เป็นหนึง่ใน
ตวัเลือกท่ีตอบโจทย์อย่างลงตวั อิง PER ปัจจบุนัท่ี 5.14 เทา่ คอ่นข้างต่ํากว่า
อตุสาหกรรม ซึง่อยู่ราว 8-10 เทา่ และการเติบโตที่โดดเดน่ คาดหนนุราคาหุ้น 

 ราคาฟืน้ตวัขึน้มายืนเหนือ EMA 200 วนั ได้สําเร็จ ซึง่ถือวา่เป็นสญัญาณบวก 
ประกอบกบัการท่ีราคามี Volume ท่ีเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัสําคญั จงึเป็นการ
สนบัสนนุการปรับตวัขึน้ในครัง้นี ้

 
แนวรับ 1.26/1.22 บาท / แนวต้าน 1.40 บาท 

ชีวาทัย CHEWA วันพฤหัสบดีที ่13 กันยายน พ.ศ. 2561 

ราคาปัจจุบัน 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (BVPS) 
Trailing P/E 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

1.30 บาท 

1.40 บาท 

5.14 เท่า 

- บาท 
 

เป้าหมายรายไดแ้ละกําไรปี 2561-2562   

Technical Graph 

 

 

โครงสรา้งรายได้ป ี2560 

ทีม่า : CHEWA, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

ทีม่า : CHEWA, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
 

ขาย
อสงัหารมิทรัพย์

98.59%

ใหเ้ชา่โรงงานและ
บรกิาร
0.96%

รายไดอ้ืน่ๆ
0.45%

ขายอสงัหารมิทรัพย์ ใหเ้ชา่โรงงานและบรกิาร รายไดอ้ืน่ๆ
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ลาํดบัการพฒันาโครงการที่อยู่อาศัย 

ทีม่า : SET 

ทีม่า : CHEWA, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS

 
งบกําไรขาดทนุ (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1415.12 1174.66 2033.28 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายและบริการ 1021.44 841.14 1451.37 กําไรสุทธิ 83.22 63.08 155.50
กําไรข ัน้ตน้ 393.68 333.52 581.90 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 247.71 239.94 360.88 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 23.42 23.54 30.40
ดอกเบีย้จ่าย 57.81 51.23 29.80 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0.35 (2.65) N/A
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - อ ืน่ๆ - - -
รายไดอ้ ืน่ 14.82 26.06 9.15 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 1199.12 968.95 1696.26
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 160.59 122.16 230.86 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ (119.62) (584.03) 272.02
ภาษีเงนิได ้ 19.56 7.85 45.55 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ N/A N/A N/A
รายการพเิศษอืน่ ๆ - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง N/A (25.56) (2.78)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 83.22 63.08 155.50 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร - - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 83.22 63.08 155.50 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (16.96) (12.84) (129.70)
EPS 0.05 0.12 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ N/A 316.18 (401.18)
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ -17.0% 73.1% เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน -24.2% 146.5% ลด จ่ายปันผล N/A (180.00) (22.50)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 28.4% 28.6% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ 101.26 581.74 (74.35)
อัตราสว่นกําไรจากการดําเนนิงาน 5.4% 7.6% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ (35.32) (15.13) 67.97
งบกําไรขาดทนุรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

3Q60 4Q60 1Q61 2Q61 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 399.93 1208.85 567.46 879.64 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 73.58 58.45 126.42
ตน้ทุนขายและบริการ 278.31 875.95 392.45 626.71 ลูกหนีก้ารคา้ 9.86 5.92 15.37
กําไรข ัน้ตน้ 121.62 332.90 175.01 252.93 สนิคา้คงเหลอื 1841.03 2524.58 2998.46
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 76.09 154.23 97.16 126.48 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 92.68 234.97 86.02
ดอกเบีย้จ่าย 5.96 11.40 8.84 13.87 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 14.46 27.73 9.53
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - - สนิทรพัยร์วม 2354.98 3171.30 3646.39
รายไดอ้ ืน่ 2.05 2.80 3.86 5.43 - - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 47.89 180.92 81.30 131.30 เจา้หนีก้ารคา้ 150.75 217.87 345.62
ภาษีเงนิได ้ 8.29 38.50 15.23 24.39 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 36.70 41.61 99.99
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 1667.85 2195.03 2537.12
รายการพเิศษอืน่ ๆ - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 33.64 131.02 57.24 93.05 ทุนทีชํ่าระแลว้ 488.00 750.00 750.00
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 33.64 131.02 57.24 93.05 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ N/A 144.38 144.38
EPS 0.03 0.10 0.04 0.07 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 199.13 68.11 194.84

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 687.13 976.27 1109.27
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 202.3% -53.1% 55.0%
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 30.4% 27.5% 30.8% 28.8%
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 8.4% 10.8% 10.1% 10.6% หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 2354.98 3171.30 3646.39


