
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันพฤหัสบดีที่ 6 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557  
 
 

 

Disney (DIS US EQUITY) ++    
 (Bloomberg)    

DISNEY (บริษัทคายหนังและบันเทิงสันทนาการรายใหญของโลก สัญชาติอเมริกา) 
ประกาศผลประกอบการงวด 1Q57 ส้ินสุด ธ.ค. 56 พบวามีกําไรสุทธิ 1.38 พันลาน
เหรียญสหรัฐ คิดเปนกําไรตอหุน 1.03 เหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้น 33% qoq และ 30% 
yoy สูงกวาตัวเลขคาดการณของ Consensus นักวิเคราะห 28 ราย ซึ่งอยูที่ 0.92 
เหรียญสหรัฐถึง 9.6% เปนผลจากภาพยนตรการตูนแอนิเมช่ันเรื่อง “Frozen” 
ประสบความสําเร็จเกินคาด ทํารายได Boxoffice ในสหรัฐอเมริกาในงวดดังกลาว
สูงเปนอันดับสอง ดวยรายไดถึง 360.65 ลานเหรียญสหรัฐ 

 
ราคาปด: $71.16  

Mkt Cap: $125,727.76  million  

 

 
 
 

Comment :   
 Disney เปนผูสรางภาพยนตรรายใหญสุดของโลก และสรางภาพยนตรท่ีมีชื่อเสียง

มากมาย นอกเหนือจาก ภาพยนตร “Frozen” ดังกลาวแลว ในปบัญช ี 2014 ยังมี
ภาพยนตรท่ี Disney เตรียมเขาฉายอีก10 เร่ือง อาทิ Captain America :  The Winter 
Soldier, Maleficent Into the Woods, McFarland, Alexander and the Terrible, 
Guardians of the Galaxy และ Planes: Fire & Rescue ชวยใหผลประกอบการดี
ตอเน่ืองในชวงท่ีเหลือของปบัญชี 2557 (สิ้นสุด ก.ย. 2557)  

 ดวยผลประกอบการงวดบัญชี 1Q57 ท่ีดีกวากวาคาดการณของ Consensus ทําใหบรรดา
นักวิเคราะหมีแนวโนมปรับเพ่ิมประมาณการและ Fair Value ขณะท่ีจากการรวบรวมโดย 
Bloomberg Consensus ของหุน Disney แนะนํา ซื้อ 25 ถือ 12 และขาย 1 ราย โดยให
ราคา fair value ใน 12 เดือนขางหนา ไวท่ี $79.43 มี upside ราว 10% โดยจุดท่ีนาสนใจ
ของ DISNEY คือ ซือ้ขาย ณ ระดับ Expected PER ป 2557 ท่ี 18 เทา ถูกกวาคาเฉลี่ย
บริษัทในกลุมเดียวกัน ซึ่งอยูท่ี 20.2 เทา อกีท้ัง DISNEY ยังเปนบริษัทในกลุมท่ีมี Market 
Cap. ใหญสุด และมีกําไรเติบโตกาํไรตอเน่ืองเฉลีย่ปละ 15% จึงจัดเปนหน่ึงในบรรดาหุน
ท่ีนาสนใจเขา ซื้อลงทุน   

DIS BUY 25 Target ($) 79.43
HOLD 12 Price($) 71.16

FY ปด 30 ก.ย. SELL 1 Mkt cap (m$) 125,727.76
million $ 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F
Pre-Tax Profit 8,043.00 9,260.00 9,620.00 11,255.04 12,451.09
Net Income 4,807.00 5,682.00 6,136.00 6,946.21 7,645.46
EPS 2.56 3.08 3.39 3.98 4.56
EPS growth (%) 23.67% 20.3% 10.1% 17.4% 14.6%
PER (x) 11.80 16.97                   19.23 18.04 15.75
DPS 0.4 0.6 0.75 0.86 0.92
Dividend yield (%) 1.3 1.2 1.2 1.2 1.3
BPS 20.68 22.34 25.24 26.91 29.24
P/BV (x) 1.46 2.34 2.58 2.67 2.45
ROE (%) 12.84 14.73 14.41 15.38 16.47
ROA (%) 6.8 7.73 7.86 8.6 9.38  

        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

ราคาหุน DISNEY ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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