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ไมวากรณีใด 

 

วันศุกร์ที่ 7 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557  
 
 

 

Daimler (DAI GR EQUITY) ++    
 (Bloomberg)   

DAIMLER AG (บริษัทผลิตรถยนตระดับหรูรายใหญของโลก สัญชาติเยอรมัน) 
ประกาศผลประกอบการรอบป 2556 สูงสุดเปนประวัติการณดวยกําไรสุทธิกอน
ภาษี 8.7 พันลานยูโร เติบโต 28% yoy ทําใหบริษัทสามารถจายเงินปนผลสําหรับป 
2556 หุนละ 2.25 ยูโร ซึ่งคิดเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ และมากกวาป
กอนที่จายระดับ 2.2 ยูโร โดยคิดเปน Div Payout Ratio ระดับ 35% ของกําไรตอ
หุนที่ 6.4 ยูโร 

 ราคาปด: EUR 62.96  

Mkt Cap: 67,353 million EUR 

 

 
 
 

Comment :   
 Daimler เปนบริษัทผลิตและจําหนายรถยนตระดับหรู เปนท่ีรูจักกันดีท่ัวโลกในนาม 

Mercedes-Benz โดยผลประกอบการป 2556 ท่ีโดดเดนมาจากการเติบโตของยอดขาย
รถยนตทุกกลุมท่ีสามารถทํา New High ดวยจํานวน 2.35 ลานคัน เพ่ิมขึ้น 7% yoy 
โดยเฉพาะรถยนตแบรนดหลัก Mercedes-Benz คิดเปนสัดสวน 78% ของยอดขายรถยนต
รวม เติบโต 7.7% yoy สวนเหลือสัดสวน 22% มาจากกลุมรถบรรทกุและรถโดยสายแบรนด 
Daimler ซึ่งเพ่ิมขึ้น 5% yoy ขณะท่ีประสิทธิภาพการทํากําไรดีขึ้นตอเน่ือง โดยมี EBIT 
เพ่ิมขึ้น 23% yoy หรือ คิดเปน EBIT Margin 9% เพ่ิมจาก 7.7% ในปท่ีผานมา หลังดําเนิน
มาตรการลดตนทุนวัตถุดิบ และเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตมากขึ้น 
 ผูบริหารประเมินแนวโนมป 2557 จะเติบโตตอเน่ืองจากปกอน สวนหน่ึงจากความตองการ
รถยนตท่ัวโลกท่ีเพ่ิมขึ้น 4-5% yoy ขณะเดียวกันบริษัทมีแผนพัฒนารถยนตรุนใหมตอเน่ือง
ในกลุม Mercedes Benz ไมวาจะเปนรุน New S-Class, New S-Class coupe, New C-
Class sedan, New C-Class wagon และ GLA SUV เปนตน เม่ือบวกกับการปรับปรุง
เทคโนโลยเีพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและความปลอดภัยมากขึ้น รวมถงึการขยายตลาดไปยังจีน 
เอเชยี และอเมริกาเหนือ ลวนนาจะผลักดันใหการดําเนินงานป 2557 ขยายตัวตอเน่ือง เห็น
ไดจากยอดขายรถยนต Mercedes-Benz ท่ัวโลกลาสุดเดือน ม.ค. ท่ีผานมา เพ่ิมขึ้น 15.4% 
yoy หรือ 1.09 แสนคัน หลกั ๆ มาจากตลาดเอเชียจํานวน 3.9 หม่ืนคัน เติบโตสูง 44% yoy 
โดยสําคัญมาจากจีนท่ีมียอดขายเพ่ิมขึ้น 45% yoy  
 อิงขอมูลจาก Bloomberg Consensus พบวานักวิเคราะหสวนใหญแนะนําซือ้ 26 ราย จาก
ท้ังหมด 41 ราย โดยให Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 68.56 ยูโร มี upside 9% ท้ังน้ี
จากแนวโนมผลประกอบการท่ีสดใส ทําใหตองติดตามวานักวิเคราะหจะมีโอกาสปรับเพ่ิม
ประมาณการและ Fair Value หรือไม หลังการประชุมนักวิเคราะหในวันท่ี 7 ก.พ. น้ี โดย 
Daimler ถือเปนหุนตัวเลือกท่ีนาสนใจในกลุมอตุสาหกรรมยานยนตเม่ือเทียบกับกลุมยาน
ยนตไทย 

Daimler Ag BUY 26 Target (p) 68.56
HOLD 9 Price (p) 62.96

SELL 6 Mkt cap (£m) 67,353           

(£m) 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 6,830             8,720             8,939                 10,500           11,265           
Net Income 6,428             6,842             6,165                 7,302             7,906             
EPS 6.02               6.40               5.71                   6.75               7.43               
PER (x) 10.46             9.84               11.02                 9.32               8.47               
DPS 2.20               2.25               2.29                   2.60               2.80               
Dividend yield (%) 3.5% 3.6% 3.6% 4.1% 4.4%
BPS 32.77             NA 46.40                 50.18             53.20             
P/BV (x) 1.92               NA 1.36                   1.25               1.18                

        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

ราคาหุน DAIMLER ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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