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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model  

    Highlight 

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
พบชยั ภทัราวิชญ์ (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 052647) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
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ผู้ผลิตอาหารเสริมเพ่ือสขุภาพและเพ่ือความงาม ท่ีมีสว่นประกอบหลกัมาจาก
สารสกดัจากธรรมชาติ แบบครบวงจร มีรายได้จากการรับจ้างผลิตผลิตภณัฑ์
ให้แก่ลกูค้าในประเทศ รวมถึงตราสินค้าของบริษัทภายใต้ช่ือ "Dai a to" (ได เอ
โตะ) ผลิตภณัฑ์อาหารเสริมประเภทโปรตีน  

 งวด 2Q61 มีรายได้ 233.94 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 96.72% ปัจจยัหนนุมาจากคํา
สัง่ซือ้ตอ่เน่ืองของลกูค้าเดิมและได้ลกูค้ารายใหม่ อีกทัง้การบริหารต้นทนุ
และคา่ใช้จ่ายท่ีดีตอ่เน่ือง สง่ผลให้กําไรสทุธิอยู่ท่ี 112.11 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 
105.56%yoy เชน่เดียวกบั Net Profit Margin ยงัอยู่ในระดบัสงูถึง 48% 

 บริษัทมีแผนขยายโรงงานสกดัแหง่ท่ี 2 และลงทนุสร้างห้องปฏิบติัการวิจยั
ระดบัสากล รวมทัง้เตรียมออกสินค้าใหมข่องแบรนด์ตนเองอีก 2 กลุม่ซึง่จะ
วางจําหน่ายในไตรมาส 3 และ 4 นอกจากนีย้งัมีการทยอยออกสินค้าให้ลกูค้า
ท่ีรับจ้างผลิต น่าจะช่วยหนนุผลประกอบปีนีแ้ละระยะถดัไปเติบโตสงูขึน้ ตาม
เทรนด์รักสขุภาพ ความสวยความงาม และไลฟ์สไตล์ของคนรุ่นใหม ่

 สถานะทางการเงินแข็งแกร่ง เป็น Net Cash แม้จะมี P/BV คอ่นข้างสงูท่ี 4.9 
เทา่ แตมี่ ROE สงูกวา่ 23% ดีกวา่ในเชิงเปรียบเทียบกบั GIFT, APCO และ  
MEGA บริษัทท่ีทําธรุกิจใกล้เคียงกนั  

 ราคากําลงัอยู่ในจงัหวะทดสอบแนวต้าน 15.70 บาท ซึง่ราคาสามารถยืนอยู่
เหนือแนวรับ EMA 5 วนั ได้อย่างตอ่เน่ือง สะท้อนโมเมนตมัเชิงบวกท่ีแข็งแกร่ง 

 
แนวรับ 15.00 บาท / แนวต้าน 16.40 บาท 

ดีโอด ีไบโอเทค DOD วันพุธที่ 3 ตุลาคม พ.ศ. 2561 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

15.20 บาท 

22.76 เท่า 

4.93 เท่า 

14 บาท 
 

ความสามารถในการทํากําไร 

Technical Graph 

 

 
 

โครงสรา้งรายได้ ปี 2560 

ทีม่า : DOD, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

ทีม่า :DOD, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
 

ผลติภัณฑเ์สรมิอาหาร
เพือ่ความงาม

69.96%

ผลติภัณฑเ์สรมิอาหาร
เพือ่สขุภาพ
29.73%

รายไดอ้ืน่ๆ
0.31%
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P/BV & ROE ของธุรกจิที่เกี่ยวข้อง 

ทีม่า : SET 

งบกําไรขาดทนุ (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 387.35 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายและบริการ 155.02 กําไรสุทธ ิ 155.50
กําไรข ัน้ตน้ 232.33 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 83.02 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 18.17
ดอกเบีย้จ่าย 3.51 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ N/A
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - อ ืน่ๆ -
รายไดอ้ ืน่ 1.21 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 164.65
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 150.52 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 204.49
ภาษีเงนิได ้ 4.83 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (5.00)
รายการพเิศษอ ืน่ ๆ - เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง (55.24)

142.19 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 142.19 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (60.24)
EPS 0.35 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ N/A
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน ลด จ่ายปันผล (80.00)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 60.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (79.76)
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 36.7% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 64.49
งบกําไรขาดทนุรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

3Q60 4Q60 1Q61 2Q61 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 96.84 214.32 233.94 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 111.90
ตน้ทุนขายและบริการ 38.76 77.95 88.41 ลูกหนีก้ารคา้ 57.24
กําไรข ัน้ตน้ 58.08 136.37 145.53 สนิคา้คงเหลอื 23.27
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 20.76 23.80 31.97 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 0.61
ดอกเบีย้จ่าย 0.88 1.03 0.53 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 249.81
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - สนิทรพัยร์วม 454.21
รายไดอ้ ืน่ 0.30 0.24 0.40 -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 36.74 112.81 113.96 เจา้หน ีก้ารคา้ 103.12
ภาษีเงนิได ้ 1.21 0.58 1.32 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 3.28
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - หนีส้นิรวม 164.69
รายการพเิศษอ ืน่ ๆ - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย -

111.21 112.11 ทุนทีชํ่าระแลว้ 150.00
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 35.55 111.21 112.11 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ N/A
EPS 0.09 0.27 0.27 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 119.02

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 289.52
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 121.3% -95.9%
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 60.0% 63.6% 62.2%
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 36.7% 51.9% 47.9% หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 454.21

ฐานลูกค้าเดมิ และขยายไปสู่กลุ่มลูกค้ารายใหญ่ และผลติภณัฑ์ตนเอง 

ทีม่า :DOD, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS
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