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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันจันทร์ท่ี 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2561 

 
อุตสาหกรรมสุกรในจีนกําลังเผชิญต้นทุนวัตถุดิบกากถ่ัวเหลืองสูงข้ึน จากปัญหาสงคราม
การค้า และโรคอหิวาต์แอฟริการะบาดในจีน แม้ปริมาณสุกรท่ีติดเชื้อยังไม่มาก แต่รัฐบาลจีนได้ส่ัง
ห้ามเคล่ือนย้ายสุกรออกนอกมณฑล เพ่ือป้องกันการแพร่ระบาด    

 

Comment :  

อตุสาหกรรมสกุรของจีนกําลงัเผชิญปัญหาหลกัๆ 2 เร่ือง ท่ีสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจในชนบท ซึง่มี
การเลีย้งสกุรเป็นอาชีพหลกั ได้แก่ 1) ราคาวตัถดิุบอาหารสตัว์สงูขึน้ จากผลกระทบสงครามการค้า
ระหวา่งสหรัฐฯและจีน ทําให้รัฐบาลจีนตอบโต้สหรัฐฯ โดยการประกาศปรับขึน้ภาษีนําเข้าถัว่เหลอืง
จากสหรัฐฯ ซึง่ใช้สกดัเป็นกากถัว่เหลือง และเป็นวตัถดิุบหลกัราว 30% ในการผลิตอาหารสตัว์ สง่ผล
ให้ราคากากถัว่เหลืองมีราคาสงูขึน้ตามไปด้วย โดยราคาถัว่เหลืองในจีนปรับเพ่ิมขึน้ถึง 15-20% 
นบัตัง้แตจี่นปรับขึน้ภาษีนําเข้าถัว่เหลืองจากสหรัฐฯในเดือนส.ค. 61 ทัง้นี ้ ในปี 2560 จีนนําเข้าถัว่
เหลืองจากตา่งประเทศทัง้สิน้ 96 ล้านตนั คิดเป็นสดัสว่นถึง 86% ของความต้องการใช้ถัว่เหลืองของ
จีนทัง้หมด ซึง่กวา่ 33% เป็นการนําเข้าจากสหรัฐฯ แตปั่ญหาสงครามการค้า ทําให้ลา่สดุผู้ นําเข้าถัว่
เหลืองจากจีนได้หนัไปนําเข้าถัว่เหลืองจากบราซิลและอาร์เจนติน่าเพ่ิมขึน้แทน นอกจากนี ้รัฐบาลจีนก็
สนบัสนนุให้ผู้ประกอบการอาหารสตัว์ใช้วตัถดิุบอ่ืนท่ีเป็นโปรตีนแทนกากถัว่เหลอืง เช่น คาโนลา 
(Canola) เป็นต้น       

และ 2) โรคอหิวาต์แอฟริการะบาดในสกุรของประเทศจีน เป็นโรคท่ีไมส่ามารถรักษาได้ ต้องทําลาย
สกุรเทา่นัน้ แตไ่มร่ะบาดสูค่น โดยตรวจพบในจีนครัง้แรกเม่ือเดือนส.ค. 61 ลา่สดุรัฐบาลจีนได้ทําลาย
สกุรไปแล้วกวา่ 1 ล้านตวั แม้คิดเป็นเพียง 0.1% ของปริมาณการเลีย้งสกุรของจีนในปี 2561 แตก่าร
แพร่ระบาดได้กระจายไปแล้วถึง 47 เมือง ใน 20 มณฑล หรือเกือบทัง้หมดของพืน้ท่ี ท่ีมีการเลีย้งสกุร
เป็นอตุสาหกรรมในจีนแล้ว จงึต้องเฝ้าระวงัอย่างใกล้ชิด โดยรัฐบาลจีนได้สัง่ห้ามเคลื่อนย้ายสกุรใน
มณฑลท่ีมีการแพร่ระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกาในสกุรข้ามมณฑล ทําให้มณฑลท่ีมีการเลีย้งสกุร
เยอะเกิดปัญหาสกุรล้นตลาด ทําให้ราคาสกุรในมณฑลนัน้ปรับลดลงมากกวา่ 20% ในช่วง 3 เดือนท่ี
ผ่านมา ในทางกลบักนัก็เกิดปัญหาสกุรขาดตลาดในมณฑลท่ีมีการเลีย้งสกุรน้อย ทําให้ราคาสกุรปรับ
สงูขึน้มาก ซึง่ผลกระทบจากการห้ามเคลื่อนย้ายสกุรสง่ผลกระทบตอ่ผู้ เลีย้งสกุรและผู้บริโภคมากกวา่
การระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกา โดยราคาสกุรท่ีตกต่ําในบางมณฑลจะทําให้เกษตรกรบางสว่นจะ
เลีย้งสกุรลดลงในปี 2562 เน่ืองจากประสบปัญหาขาดทนุ  ทําให้มีโอกาสท่ีสกุรจะขาดตลาดในปี 2562 
ซึง่ก็จะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจจีนด้วยเช่นกนั เน่ืองจากอตุสาหกรรมการเกษตรยงัเป็นอตุสาหกรรม
หลกัของประเทศ หรือราว 18% ของจํานวนแรงงานของจีน ครอบคลมุครัวเรือนกวา่ 250 ล้านคน  

ทัง้นี ้ ปัจจบุนัโรคอหิวาต์แอฟริกาในสกุรยงัไมไ่ด้ระบาดไปในประเทศอ่ืนในเอเชียนอกจากจีน แต่
ปัญหาการห้ามเคลื่อนย้ายสกุรในจีน ก็จะสง่ผลให้การค้าขายสกุรตามชายแดนระหวา่งจีนและ
เวียดนามลดลงมาก เพราะต้องป้องกนัการแพร่ระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกาในสกุร ซึง่อาจสง่ผล
กระทบตอ่ราคาสกุรในเวียดนามได้ในอนาคต หากอตุสหกรรมสกุรเวียดนามมีการเพ่ิมกําลงัการผลิต
สกุรอีกครัง้ อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ผู้ เลีย้งสกุรรายย่อยของเวียดนามยงัไมก่ล้ากลบัมาเลีย้ง
สกุรอีกครัง้ หลงัจากท่ีเพ่ิงประสบปัญหาขาดทนุไปกวา่ 2 ปี ทําให้ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ราคาสกุรใน
เวียดนามยงัทรงตวัสงูตอ่เน่ืองในปี 2562 ท่ีระดบั 4.5-5.0 หม่ืนดอง/กก. (63-70 บาท/กก.) โดยราคา
สกุรในเวียดนามลา่สดุอยู่ท่ี 4.9 หม่ืนดอง/กก. (69 บาท/กก.) สงูกวา่ต้นทนุการเลีย้งท่ี 3.5 หม่ืนดอง/
กก. มาก (49 บาท/กก.) ขณะท่ีราคาสกุรในไทยก็ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองจนลา่สดุอยู่ท่ี 64 บาท/กก. ถือเป็น
ผลบวกตอ่ธรุกิจของ CPF (FV@B32) ในปี 2562  
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