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ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมาติดลบ 0.13% ดึงให้ผลตอบแทนสะสม 5 สัปดาห์ลบ 0.12% แต่ก็ยังเป็น
ผลตอบแทนท่ีสูงกว่า Benchmark ทั้ง 2 ช่วงเวลา สัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยแนะน าให้ปรับพอร์ตการลงทุน โดยการปรับลดสัดส่วน
การลงทุนในหุ้นต่างประเทศลงจาก 25% เหลือ 20% และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้จาก 15% เป็น 20% ทั้งนี้ประเมิน
ว่าทิศทางการไหลของเม็ดเงินลงทุน น่าจะเคล่ือนย้ายออกจากตราสารทุนเข้าสู่ตราสารหนี้มากขึ้น โดยตราสารหนี้ท่ีเลือกยัง
ก าหนดให้มี Duration ไม่เกิน 3 ปี หรืออาจมีส่วนผสมของ Fixed Income Fund ที่มี Duration ไม่เกิน 1 ปี ส่วน Money
Market คงน้ าหนักไว้ที่ 10% ของพอร์ต ส าหรับหุ้นไทย ยังคงน้ าหนักไว้ที่ 35% ตามเดิม โดยเชื่อว่า Downside ถูกจ ากัดด้วย
สัดส่วนการถือหุ้นของต่างชาติในตลาดหุ้นไทยท่ีต่ าเพียง 22.67% ณ สิ้นเดือน พ.ย.61 ขณะที่ความชัดเจนของก าหนดการ
เลือกตั้งน่าจะช่วยกระตุ้น Sentiment ได้บางส่วน ขณะที่ตัวเลือกการลงทุนในตราสารทางเลือกอี่นๆ เชื่อว่า ELN ซึ่งมีหุ้นไทย
เป็นสินทรัพย์อ้างอิงมีโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีดี ก าหนดสัดส่วนการลงทุน 10% ของพอร์ต

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.

Investment Gallery

29.2
%

38.9

%

20.3
%

11.6
%

5.33%Expected Return  

Acc. Return  -0.07%

16.7%

22.2%
38.9%

22.2%

8.24%Expected Return  

Acc. Return  -0.23%

4.2%
5.6%

57.4%

32.8%

11.15%Expected Return  

Acc. Return  -0.40%

26.3

%

35.0
%

18.3
%

10.5
%

10.0

%

5.99%Expected Return  

Acc. Return  0.02%

15.0%

20.0%

35.0%

20.0%

10.0%

8.61%Expected Return  

Acc. Return  -0.12%

-0.69%Bench. Return  

(-5%)

(+ %)

3.8%

5.0%

51.7%

29.5%

10.0%

11.23%Expected Return  

Acc. Return  -0.27%

23.9

%

31.8
%

19.3
%

10.0
%

15.0%

6.48%Expected Return  

Acc. Return  0.02%

13.6%

18.2%

35.0%

18.2%

15.0%

8.81%Expected Return  

Acc. Return  -0.12%

3.4%
4.5%

50.7%
26.3%

15.0%

11.14%Expected Return  

Acc. Return  -0.27%

ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            ตราสารลงทุนอื่นๆ

หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตั้งแต่ วันที่ 2 พ.ย. - 6 ธ.ค. 2561
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นประเทศพัฒนา
แล้วปรับตัวลงแรง สังเกตได้จากดัชนี
MSCI World Index ลดลง 2.16% ขณะที่
SET Index ปรับตัวเพิ่มข้ึน 1.05%
เนื่องจากหุ้นกลุ่มพลังงานที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน
โดดเด่นกว่า 2.15% อย่างไรก็ตามภาพรวม
พอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางให้
ผลตอบแทนเป็นติดลบเล็กน้อย -0.13%
ชนะเกณฑ์เทียบวัดเล็กน้อยที่ให้ผลตอบแทน
-0.15% โดยตราสารที่คัดเลือกให้
ผลตอบแทนท่ีชนะ Benchmark เกือทุก
ประเภท
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หมายเหตุ : กองทุน TMBGQG คิดผลตอบแทน 29 พ.ย - 6 ธ.ค. 61
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกตกหนักกว่า 2.12% ดาวโจนส์ลดลง 1.54% กดดันให้ให้ภาพรวมพอร์ตการลงทุนความ
เสี่ยงปานกลางตั้งแต่จัดตั้ง พลิกกลับมาติดลบเล็กน้อย 0.12% แต่ยังชนะเกณฑ์เทียบวัดที่ให้ผลตอบแทน -0.69%
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สัปดาห์ที่ผ่านมา SET Index ผันผวนรุนแรง ตามแรงเหวี่ยงจากปัจจัย
ภายนอก (การเกิด Inverted Yield Curve ในสหรัฐฯ และความกงัวลสงครามการค้า)
สัปดาห์นี้ความสนใจจะอยู่ที่ทิศทางการด าเนินนโยบายทางการเงินของ Fed ที่จะ
ประชุมชว่ง 18-19 ธ.ค. โดยคาดว่าจะปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% พร้อมท่าที่
ผ่อนคลาย ซึ่งแม้จะเป็นปัจจัยบวกในระยะสั้น แต่ก็อาจถูกตีความเป็นสัญญาณลบ
ทางเศราฐกิจในอนาคตได้ อย่างไรก็ตามส าหรับตลาดหุ้นไทย เชื่อว่าผลกระทบน่าจะ
จ ากัด เนื่องจากระดับการถือครองหุ้นของต่างชาติอยู่ในเกณฑ์ที่ต่ ากว่าปกติมาก
(ปิดโอน 22.67% ณ พ.ย.61) อีกทั้งก าไรบริษัทจดทะเบียนก็คาดว่าจะท าได้มากกว่า
1 ล้านล้านบาท ส่วนการเมืองในประเทศ 11 ธ.ค. จะเป็นวันที่ พ.ร.ป.ว่าด้วยการ
เลือกตั้ง ส.ส. มีผลบังคับใช้ ซึ่งน่าจะท าให้เห็นก าหนดการไปสู่การเลือกตั้งที่เป็น
รูปธรรม ประเมินว่า SET Index ยังอยู่ในภาวะผันผวน แต่ Downside มีอยู่จ ากัด

ยังคงน้ าหนักการลงทนุในหุ้นไทยที่ 35% ของพอร์ตการลงทุน ส าหรับตัวเลือก
การลงทุนในพอร์ตมีการปรบัเปลี่ยนโดยการปรับหุน้ Beta ต่ าอย่าง TTW และ
EASTW ออกจากพอร์ต ทั้งนี้อยู่บนความเชื่อว่า Downside ของตลาดเหลือจ ากัด
ส าหรับหุ้นที่เลือกเป็น Top Pick สัปดาห์นี้ ได้แก่ KBANK (FV@B 251) เนื่องจาก
ราคาหุ้นปรับลดลงมาค่อนข้างมากจน Upside เปิดกว้างอีกทั้งในเชิง Valuation มี
ค่า PBV ต่ าเพียง 1.23 เท่า อีกบริษัทหนึ่งได้แก่ WHA (FV@B 4.89) โดยใน
งวด 4Q61 คาดหมายว่าก าไรจะเป็นจุดสูงสุดของปี ขับเคลื่อนจากการโอน
กรรมสิทธิ์ทีด่ินใน Backlog รวมภึงการขายสินทรัพย์เข้ากอง REIT นอกจากนี้
พัฒนาการของการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานที่ชัดเจนขึ้นในพื้นที่ EEC ก็เป็นแรงหนุน
ในเชิง Sentiment

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

KBANK 193.50 251.00 29.7%
อัตราดอกเบี้ยท่ีเปล่ียนสู่ทิศทางขาขึ้น และการเติบโตในกลุ่มสินเชื่อรายใหญ่ท่ีได้ประโยชน์จากการลงทุนภาครัฐ 
รวมถึงสินเชื่อรายย่อย ที่จะเน้นบุกช่องทาง digital lending ให้แก่ลูกค้าเดิม หนุนก าไรเติบโตต่อเน่ือง 

WHA 4.22 4.89 15.9%
ก าไรจะ Peak ที่สุดใน 4Q61 จากยอดโอนกรรมสิทธิ์ทรัพย์สินคลังสินค้าเข้ากอง REIT กว่า 4.9 พันล้าน
บาท รวมถึง Backlog รอรับรู้การโอนที่ดินกว่า1.5 พันล้านบาท และมีโอกาสเช้าค านวณ SET ในรอบใหม่

ADVANC 177.00 240.00 35.6%
พร้อมพัฒนาในส่วน 5G ต่อยอดแหล่งรายได้ใหม่ๆ ตาม Digital Life  ส่วนรายได้ครึ่งปีหลังนี้ดีขึ้นจากการ
เปิดตัวโครงข่ายใหม่ และธุรกิจอินเตอร์เน็ตยังเติบโต

BJC 53.25 61.00 14.6%
ก าไร 4Q61 ฟื้นตัว จากอัตราภาษีที่จ่ายลดลงหลังจากปรับโครงสร้างในกลุ่มแล้วเสร็จ รวมถึงธุรกิจค้า
ปลีกได้ Sentiment บวกจากมาตรการกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาล

SCC 444 515.00 17.0%
แรงหนุนจากธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้างที่ค่อยๆฟื้นตัว รวมถึงก าไรที่ดีขึ้นของธุรกิจ Packaging และ
ราคาน้ ามันดิบโลกอ่อนตัว ท าให้ต้นทุนวัตถุดิบลดลง หนุน spread เพิ่มขึ้น ส่งผลดีต่อบริษัท

DCC 2.24 2.9 29.7%
แม้ตลาดกระเบ้ืองจะมีการแข่งขันที่รุนแรง แต่ด้วยโมเดลธุรกิจใหม่ในการ Upgrade Outlet ธรรมดา ขึ้นเป็น
ศูนย์รวมวัสดุก่อสร้าง จะส่งผลบวกต่อ DCC ในระยะยาว

IRPC 6.05 7.50 24.0%
แนวโน้มก าไรปกติ 4Q61 เติบโต QoQ หนุนจากช่วงฤดูกาลโรงกลั่นและปิโตรเคมีปลายปี และยังได้ประโยชน์
จากน้ ามันปรับตัวลง
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนอย่างมาก โดยช่วงต้นสัปดาห์กระโดดผ่านแนวต้าน 1650 จุด ขึ้นได้และไปท า
จุดสูงสุดที่ 1678 จุด แต่หลังจากนั้นปรับลงมาต่อเนื่องจนมาอยู่ที่ 1649.99 จุด บวกไป 8.19 จุด (WTD) 

• ประเมินจังหวะดีดแล้วย่อลง ท าให้ดัชนีมีโอกาสมีโอกาสที่จะแกว่งปรับฐานต่อได้ แต่อย่างไรก็ตามด้วยการปรับลงในช่วงท้าย
สัปดาห์ที่มูลค่าการซื้อขายมีแนวโน้มลดลง และหากดัชนียังยืนเหนือบริเวณ 1630 จุด ได้ภาพโครงสร้างฟื้นตัวในระยะส้ันยัง
ดีอยู่

• จึงประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของ SET Index สัปดาห์นี้น่าจะมาสร้างฐานโดยมีแนวรับท่ี 1630 จุด หากยืนได้คาดว่าจะเห็น
การฟื้นกลับข้ึนมาได้โดยแนวต้านของสัปดาห์ที่ 1670 จุด
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KBANK
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ทิศทางอัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนสู่ทิศทางขาขึ้น และ
การเติบโตในกลุ่มสินเชื่อรายใหญ่ที่ได้ประโยชน์จากการลงทนุภาครัฐ
รวมถึงสินเชื่อรายย่อย ที่จะเน้นบุกช่องทาง digital lending ให้แก่
ลูกค้าเดิมท่ีมีคุณภาพ รวมถึงการพัฒนา platform on-line ส าหรับ
ผู้ประกอบการต่างๆ เพื่อผลักดันรายได้ค่าธรรมเนียมฯ คาดก าไรปี
2561-62 เติบโต 12.2% yoy และ 4.9% yoy

WHA
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ก าไรจะ Peak ที่สุดใน 4Q61 จากยอดโอน
กรรมสิทธิ์ทรัพย์สินคลังสินค้าเข้ากอง REIT กว่า 4.9 พันล้านบาท
รวมถึง Backlog รอรับรู้การโอนท่ีดินกว่า1.5 พันล้านบาท และมี
โอกาสเช้าค านวณ SET ในรอบใหม่

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในโหมดปรับฐาน แต่อย่างไรก็ตามจาก RSI ที่เริ่มเห็นสัญญาณการเกิด Bullish Divergence แบบอ่อนๆ  รวมถึงการที่เข้า
ใกล้แนวรับ Horizontal Line ในโซน 187-190 จุด จึงประเมินว่าพื้นท่ีการลงจะจ ากัดที่แนวรับดังกล่าวและมีโอกาสเห็นจังหวะ Technical Rebound สลับได้
โดยมีแนวต้านระหว่างสัปดาห์ที่ 197 บาท 

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคากลับมายืนเหนือ EMA 10 วันและก าลังทดสอบแนวต้าน 4.26 บาท แต่จุดที่น่าสังเกตุคือ RSI ที่เกิดสัญญาณ Breakout 
ผ่านแนวต้านเดิมเป็นสัญญาณชี้น า จึงคาดว่าราคามีโอกาสท่ีจะผ่านแนวต้าน 4.26 บาทขึ้นได้ หากเกิดขึ้นประเมินแนวต้านด่านถัดไปที่  4.36 และ 4.56 
บาทตามล าดับ  



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Neutral หลังจากประกาศงบฯ 3Q61 
เสร็จส้ิน ขณะที่แนวโน้ม 4Q61 อาจโตน้อยลง, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป 
จากเศรษฐกิจที่ยังไม่ฟื้นตัวดีนัก และมีความเสี่ยงการเมือง, Neutral ตลาดหุ้น
ญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาด
ปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผล
ประกอบการแข็วแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan พื้นฐาน
เศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนข้างดี

แนะน า Tencent Holdings Ltd (700 HK) และ United Continental Holdings
Inc. (UAL US)

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK 310.60 384.94 HKD 23.9%

UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC UAL US 93.03 104.00 USD 11.8%

MICROSOFT CORP MSFT US 109.19 125.63 USD 15.1%

SALESFORCE.COM INC CRM US 142.06 172.22 USD 21.2%

NIKE INC NKE US 75.54 87.50 USD 15.8%

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD 27 HK 48.75 58.25 HKD 19.5%

CHINA MOBILE LTD 941 HK 77.55 86.25 HKD 11.2%

CHINA GAS HOLDINGS LTD 384 HK 28.35 31.25 HKD 10.2%

JIANGSU HENGRUI MEDICINE CO LTD 600276 CH 58.38 76.34 CNY 30.8%

HEINEKEN NV HEIA NA 78.42 90.82 EUR 15.8%

ตลาดหุ้นโลกยังเต็มไปด้วยความผันผวน สะทอ้นปัจจยัรอบข้างอย่าง
รวดเร็ว ทั้งประเด็นบวกจากการเลื่อนขึ้นภาษีจีนของสหรัฐ และประเด็นลบจาก
ความกังวลวิกฤติเศรษฐกิจรอบใหม่ จากปรากฏการณ์ Inverted Yield
Curve ในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ อาจท าให้นักลงทุนอยู่ในภาวะ Risk-off ย้าย
เงินเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย แต่เมื่อ Bond Yield ลดต่ าลงจนไม่น่าดึงดูด
กระแสเงินก็จะไหลเข้าสินทรพัย์เส่ียงอีกครั้ง โดยสัปดาห์นี้คาดตลาดหุ้นสหรัฐ
น่าจะยังอยู่ในภาวะผันผวนตอ่ เนื่องจากยังไม่มีปัจจัยบวกใหนุน ขณะที่ประเด็น
ส าคัญต้องให้น้ าหนักจะอยู่ที่ยุโรป คือ 11 ธ.ค. รัฐสภาสหราชอาณาจักรจะ
ลงมติ BREXIT รวมทั้ง EC จะพิจารณาร่างงบประมาณฯ ใหม่ของอิตาลี
ตามด้วย 13 ธ.ค. การประชุม ECB ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิม
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Tencent Holdings Ltd (700 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน วันท่ี 12 ธ.ค. เตรียมน าบริษัทลูก (Tencent
Music Enterainment : TME) เข้า IPO ในตลาดฯ มูลค่ากว่า 1 พันล้าน
เหรียญ หลังจากเลื่อนมาหลายครั้ง สร้าง sentiment เชิงบวกในแง่
ของผลการด าเนินงาน เนื่องจากจะสามารถบันทึกก าไรจากเงินลงทุนได้
ใน 4Q61 หนุนภาพรวมก าไรให้เติบโต qoq อย่างมีนัยส าคัญ

United Continental Holdings Inc. (UAL US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ได้ประโยชน์จากน้ ามันท่ีปรับลดลงจากไตร
มาสก่อนหน้ากว่า 14%qoq ขณะที่ผลการด าเนินงาน ytd ดีขึ้นทุก
ด้าน ทั้ง revenue passenger miles เพิ่มข้ึน 2.8%yoy และ Available
Seat Miles เพิ่มข้ึน 3.5%yoy โดยคาดผลประกอบการ 4Q61 จะ
เติบโตถึงกว่า 63%yoy และคาดปี 2561 เติบโตแรงถึง 27%yoy ก่อน
จะโตต่อเนื่องในปี 2562 กว่า 19%yoy

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณพักตัวหลังไม่ผ่านแนวต้าน 330 เหรียญฯ แต่อย่างไรก็ตามหากยืนเหนือแนวรับ Neck Line ที่ 305 เหรียญฯ
ได้ รูปแบบการพักตัว Double Bottom ยังคงอยู่และประเมินว่าเป็นการพักตัวชั่วคราวเพื่อฟื้นกลับไปที่ 330 เหรียญฯอีกคร้ัง

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังพักตัวในแนวโน้มขาขึ้น และปัจจุบันเห็นสัญญาณบวกจากแท่งเทียนเขียวยาว หลังลงมาใกล้แนวรับ 89.50 เหรียญฯ 
จึงมีโอกาสท่ีจะเห็นการฟื้นกลับตามแนวโน้มเดิมอีกครั้ง โดยสัปดาห์นี้มีแนวต้านที่ 98.00 เหรียญฯ 



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS, 

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.72 2.49 2.01

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 0.93 2.46 1.95

SIRI204A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.39 3.40 2.95

SIRI206A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.49 4.75 2.97

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.65 3.70 3.52

For More Information, pleas see Appendix

สงครามการค้าสหรัฐ-จีนที่ผ่อนคลายลงช่วงสั้น หลังจากทั้ง 2 ฝ่ังประกาศ
พักรบ ประกอบกับเศรษฐกิจสหรัฐที่ผ่านพ้นจุดสูงสุดไปแล้ว   ท าให้ความคาดหวัง
ว่า Fed น่าจะชะลอการขึ้นดอกเบี้ยในปีหน้า กดดันให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐ 10 ปี ปรับตัวลงต่อเนื่อง ล่าสุด อยู่ที่ 2.9% จาก 3.02% ในช่วงปลาย
สัปดาห์ที่ผ่านมา

ส่วนไทย ดอกเบี้ยฯ ใกล้เป็นขาขึ้น  ขณะที่ Yield Curve ในสัปดาห์ที่ผ่านมายังคง
ปรับตัวลงเกือบทุกช่วงอายุ 2.3-9.9 Bps และแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติซื้อตรา
สารหนี้ทั้ง (สั้น+ยาว) ลดลง 5.8% จากสัปดาห์ก่อนหน้าอยู่ที่ 41.8 หมื่นล้านบาท 
โดยอยู่ที่ตราสารหนี้ระยะยาว 75.8% : ระยะสั้นราว 24.2% ของมูลค่าทั้งหมด : 
(เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 86.2 % : 13.8 % ตามล าดับ)

กลยุทธ์การลงทุน ปรับเพ่ิมน้ าหนักการลงทุนในตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น 5% เป็น
20% ในช่วงภาวะดอกเบี้ยในประเทศที่ใกล้เป็นขาขึ้น ยังคงแนะน าลงทุนตราสารหนี้ที่
อายุคงเหลือต่ า 1-3 ปี มี Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวังผลตอบแทนสูงกว่า
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทนุตราสารหนี้ในพอร์ต
สัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว (ดังตารางด้านล่าง) โดย Top pick ยังคงเลือก
BTSC19NA , CPALL98C เหมือนสัปดาห์ที่แล้ว

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBUSB
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และกว่า 20% ของ NAV ลงทุนในตรา
สารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ อยู่ในระดับ AAA/Gov.bond (อิงตาม National
Credit rating)
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

29-Nov-18 1.714 2.028 2.33 2.72 3.22 3.34

06-Dec-18 1.725 1.951 2.26 2.62 3.15 3.31

Change (bps.) 1.2 (7.7) (6.8) (9.9) (6.9) (2.3)
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Thailand Government Bond Yield Curve

29-Nov-18

06-Dec-18

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1    ื 3    ื 6    ื             

          ฐ   1.27% 1.36% 1.39% 0.48%

          ภ     ช 0.46% 0.70% 0.94% 1.95%



นักลงทุนท่ีต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 10528 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 15% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Alphabet Inc, Facebook Inc และ Netflix Inc โดยมี Put Level ที่ระดับ
82.70% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) BJC
และ/หรือ ROBINS ทีมี่ Tenor 30 days

Rec. Underlying ที่แนะน า
ราคาล่าสุด 
(บาท)

แนวรับ 
(บาท)

แนวต้าน 
(บาท)

BJC 53.50 52 55

ROBINS 69 73 66

CPALL 71.50 65 73

HMPRO 15.4 14 16

IRPC 6.10 5 6.5

CBG 47.25 40 55

Product FCN 10528

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 GOOGL UQ
Stock 2 FB UQ
Stock 3 NFLX UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 82.70%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End
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Alphabet Inc (GOOGL UQ) เป็น บริษัท แม่ของ Google Alphabet
ครอบคลุมหลายอุตสาหกรรมรวมท้ังเทคโนโลยีวิทยาศาสตร์เพื่อชีวิตทุนการ
ลงทุนและการวิจัย บริษัท ในเครือบางแห่ง ได้แก่ Google, Calico, Chronicle
และ google fiber

ผลการด าเนินงาน 3Q61 เติบโต 21.5%yoy และ 3.3%qoq เป็นการเติบโต
จากรายได้ค่าโฆษณาขณะที่แนวโน้ม 4Q61 คาดเติบโตต่อเนื่องอีก 17.3%yoy
และ 8.2%qoq แรงหนุนมาจากเทศกาลชอปปิ้งช่วงปลายปี ทั้งคริสมาสต์และ
ปีใหม่ ซึ่งช่วยหนุนรายได้โฆษณาเพิ่มข้ึน

97.00% Auto call @ 1045.7376 82.70% put level @ 895.5721

Facebook Inc (FB UQ) ประกอบธุรกิจจัดหาซอฟต์แวร์ตามความต้องการ
ของลูกค้าทั่วโลก ซ่ึงเป็นแพลตฟอร์มเทคโนโลยีส าหรับลูกค้าและนักพัฒนา
ซอฟต์แวร์ในการสร้างและใช้แอพพลิเคชั่นทางธุรกิจ

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 9.1%yoy และ 28%qoq จากการเพิ่มขึ้น
ของสมาชิกอย่างต่อเนื่อง ส่วนแนวโน้ม 4Q61 คาดเติบโตเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องอีก51.6%yoy และ 25.9%qoqจากแรงหนุนซื้อธุรกิจอื่น และควบ
รวมเข้ากับธุรกิจหลักของตัวเองรวมถึงช่วงเทศกาล ช็อปปิ้งช่วงวันหยุด
ยาวปลายปี

97.00% Auto call @ 135.4411 82.70% put level @115.4740

Netflix Inc (NFLX UQ) ผู้ให้บริการ internet subscription ส าหรับรายการ
ทีวีและภาพยนตร์ ซึ่งสมาชิกสามารถรับชมรายการทีวีและภาพยนตร์ได้ไม่
จ ากัดตามที่สมาชิกเลือกบนทีวี คอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์สื่อสาร

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 32.4%yoy และ 32.4%qoq หนุนจาก
Subscribers ทั้งในและนอกประเทศเติบโตมาใหม่เกือบ 7 ล้านคน ส่วนแนวโน้ม
4Q61 คาดยอด subscriber จะพุ่งขึ้นเป็น 146 ล้านคน หนุนให้คาดการณ์
ก าไรสุทธิโตเกือบ 35.3%yoy และ 28.1%qoq

97.00% Auto call @ 274.3936 82.70% put level @233.9417



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) บนหุ้น BJC

ELN Type Bull Note Trade Date 07 Dec 18

Settlement Method Cash or Physical Settlement Date 12 Dec 18

Minimum Subscription 1,000,000 Baht Valuation Date 09 Jan 19

Time to Maturity 30 Day Maturity Date 11 Jan 19

Spot Price
(Baht)  (%) (Baht)  (%) (Baht)  (%) (Value)

- - 98.28% 982,789         21.3068%

90.00% 46.9670              98.49% 984,884         18.6734%

95.00% 49.5760              99.11% 991,083         10.9466%

- - 98.63% 986,306         16.8924%

90.00% 46.4880              98.79% 987,878         14.9294%

95.00% 49.0700              99.29% 992,918         8.6779%

- - 99.19% 991,887         9.9516%

90.00% 45.5290              99.27% 992,731         8.9087%

95.00% 48.0590              99.59% 995,921         4.9831%

- - 98.28% 982,789         21.3068%

90.00% 47.1870              98.49% 984,884         18.6734%

95.00% 49.8090              99.11% 991,084         10.9454%

- - 98.63% 986,309         16.8886%

90.00% 46.7060              98.79% 987,881         14.9257%

95.00% 49.3000              99.29% 992,920         8.6754%

- - 99.19% 991,889         9.9491%

90.00% 45.7430              99.27% 992,733         8.9062%

95.00% 48.2840              99.59% 995,921         4.9831%

- - 98.28% 982,789         21.3068%

90.00% 47.4080              98.49% 984,884         18.6734%

95.00% 50.0410              99.11% 991,081         10.9491%

- - 98.63% 986,306         16.8924%

90.00% 46.9240              98.79% 987,878         14.9294%

95.00% 49.5310              99.29% 992,919         8.6767%

- - 99.19% 991,887         9.9516%

90.00% 45.9570              99.27% 992,732         8.9075%

95.00% 48.5100              99.59% 995,920         4.9843%

- - 98.28% 982,789         21.3068%

90.00% 47.6280              98.49% 984,884         18.6734%

95.00% 50.2740              99.11% 991,082         10.9479%

- - 98.63% 986,309         16.8886%

90.00% 47.1420              98.79% 987,880         14.9269%

95.00% 49.7610              99.29% 992,921         8.6742%

- - 99.19% 991,889         9.9491%

90.00% 46.1700              99.27% 992,733         8.9062%

95.00% 48.7350              99.59% 995,921         4.9831%

BJC 54.00

98.00% 52.9200            

97.00% 52.3800            

95.00% 51.3000            

BJC 53.75

98.00% 52.6750            

97.00% 52.1380            

95.00% 51.0630            

95.00%

BJC 53.50

98.00% 52.4300            

97.00% 51.8950            

95.00% 50.8250            

50.5880            

As of 07 Dec 18   

Underlying
Strike Price Protection Price Payment Annualized Yield 

(Before Tax)

BJC 53.25

98.00% 52.1850            

97.00% 51.6530            



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) บนหุ้น ROBINS

ELN Type Bull Note Trade Date 07 Dec 18

Settlement Method Cash or Physical Settlement Date 12 Dec 18

Minimum Subscription 1,000,000 Baht Valuation Date 09 Jan 19

Time to Maturity 30 Day Maturity Date 11 Jan 19

Spot Price
(Baht)  (%) (Baht)  (%) (Baht)  (%) (Value)

- - 98.92% 989,238         13.2362%

90.00% 60.8580              98.99% 989,851         12.4746%

95.00% 64.2390              99.35% 993,454         8.0168%

- - 99.23% 992,304         9.4361%

90.00% 60.2370              99.27% 992,708         8.9371%

95.00% 63.5840              99.54% 995,380         5.6471%

- - 99.66% 996,611         4.1373%

90.00% 58.9950              99.68% 996,774         3.9377%

95.00% 62.2730              99.81% 998,142         2.2648%

- - 98.92% 989,238         13.2362%

90.00% 61.0790              98.99% 989,851         12.4746%

95.00% 64.4720              99.35% 993,454         8.0168%

- - 99.23% 992,302         9.4386%

90.00% 60.4560              99.27% 992,706         8.9396%

95.00% 63.8140              99.54% 995,378         5.6495%

- - 99.66% 996,609         4.1398%

90.00% 59.2090              99.68% 996,772         3.9401%

95.00% 62.4990              99.81% 998,141         2.2660%

- - 98.92% 989,238         13.2362%

90.00% 61.2990              98.99% 989,851         12.4746%

95.00% 64.7050              99.35% 993,455         8.0155%

- - 99.23% 992,304         9.4361%

90.00% 60.6740              99.27% 992,708         8.9371%

95.00% 64.0440              99.54% 995,379         5.6483%

- - 99.66% 996,611         4.1373%

90.00% 59.4230              99.68% 996,774         3.9377%

95.00% 62.7240              99.81% 998,142         2.2648%

- - 98.92% 989,238         13.2362%

90.00% 61.5200              98.99% 989,851         12.4746%

95.00% 64.9370              99.35% 993,453         8.0180%

- - 99.23% 992,302         9.4386%

90.00% 60.8920              99.27% 992,706         8.9396%

95.00% 64.2750              99.54% 995,378         5.6495%

- - 99.66% 996,609         4.1398%

90.00% 59.6370              99.68% 996,772         3.9401%

95.00% 62.9500              99.81% 998,140         2.2672%

ROBINS 69.75

98.00% 68.3550            

97.00% 67.6580            

95.00% 66.2630            

95.00% 65.7880            

ROBINS 69.50

98.00% 68.1100            

97.00% 67.4150            

95.00% 66.0250            

As of 07 Dec 18   

Underlying
Strike Price Protection Price Payment Annualized Yield 

(Before Tax)

ROBINS 69.00

98.00% 67.6200            

97.00% 66.9300            

95.00% 65.5500            

ROBINS 69.25

98.00% 67.8650            

97.00% 67.1730            
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BJC

Last 53.50 บาท
แนวรับ 52.00 บาท
แนวต้าน 55.00 บาท

ROBINS

Last 69.00 บาท
แนวรับ 73.00 บาท
แนวต้าน 66.00 บาท



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market
(กองทุนรวมตลาด

เงิน )

ในช่วงที่สินทรัพย์เสี่ยงผันผวน อาจส่งผลต่อความมั่นใจในการลงทุนบ้าง ดังนั้นกองทุนตลาดเงินจึงเป็นตัวเลือกหนึ่งส าหรับการการพักเงิน ซึ่งให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือ
เทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทนุดังกล่าวให้ผลตอบแทนสูงสุดในปีนี้ (ytd) รวมท้ังชนะดัชนีชี้วัด

TMBUSB
FIST

(กองทุนรวมตรา
สารหนี้ระยะสั้น)

รอดูสัญญาณทิศทางอัตราการดอกเบี้ยนโยบายในช่วง 18-19 ธ.ค. ทั้งไทยและสหรัฐฯ เพื่อลดความผันผวนจึงยังเลือกลงทุนตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ า กองทุนนี้ยังคง
ท าผลตอบแทนได้ดีสม่ าเสมอต้ังแต่ต้นปี (YTD)

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตรา
สารทุนไทย)

ความเปราะบางที่เกิดขึ้นจากปัจจัยภายนอก ยังเป็น sentiment ที่ส่งผลให้ตลาหุ้นไทยผันผวน แต่ชื่อว่าความชัดเจนของการเลือกต้ัง และพื้นฐานเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง น่าจะ
สร้างโอกาสให้เกิดการไหลกลับของกระแส fund flow รวมถึงเม็ดเงิน LTF+RMF เพื่อลดหย่นภาษี น่าจะเป็นตัวแปรหลักที่จะมาประคองการลดระดับของดัชนี จึงยังคงเลือก
กองทุนดังกล่าว ซึ่งอืงตามดัชนี SET50 โดยให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ากองทุนอื่นๆ ทั้งระยะสั้นและยาว พร้อมเสริมความเชื่อมั่นด้วยMorningstar 5 ดาว

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตรา
สารทุนต่างประเทศ)

แม้ทิศทางศรษฐกิจมีโนวแนวเติบโตในอัตราชะลอลง แต่สิ่งเหล่านั้นน่าจะเป็น After Fact ซึ่งคาดว่าตลาดหุ้นได้สะท้อน ผ่านการปรับฐานไประดับหนึ่งแล้ว สัปดาห์นี้จึงยังคง
ลงทุนในกองทุนดังกล่าว โดยกองทุนมีการลงทุนใน Wellington Global Quality Growth Fund ซึ่งที่ผ่านมามีผลการด าเนินงานที่ดีกว่าดัชนี MSCI All Country 
World มาก และยังมีผลตอบแทนที่ดี

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.59% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.97% ต่อปี และมีขนาดกองทุนเกือบ 4 
พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.67% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.97% ต่อปี

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนเป็นบวก และ
ชนะ Benchmark ในตราสารที่เลือกสรรทุกประเภท ทั้งกองทุนประเภท
ตลาดเงิน, ตราสารหนี้, หุ้นไทย และหุ้นต่างประเทศ โดยให้ผลตอบแทน
รวม 0.37% (1W) ขณะที่ Benchmark ให้ผลตอบแทน -0.15% 
รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark อย่าง

สม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

4.89

7.50

251.00

515.00

4.30

4.96

5.06

2.33

3.86

240.00

10.19

14.82

12.02

33.22

11.03

1.24

1.23

1.83

1.83-0.45%
ตน้ทนุวัตถดุบิทีล่ดลง หนุน spread เพิม่ขึน้ สง่ผลดตีอ่ SCC  ในดา้น

ธุรกจิปิโตรฯ หนุนก าไรใน 4Q61 และตอ่เนื่อง ปี2562

1.82

ก าไร 4Q61 ฟ้ืนตัว จากอัตราภาษีทีจ่า่ยลดลงหลังจากปรับโครงสรา้งใน

กลุม่แลว้เสร็จ รวมถงึธุรกจิคา้ปลกีได ้Sentiment บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล

21.78

16.27

SCC 28-Nov-18 10% 442.00 440.00

BJC 30-Nov-18 15% 52.75 53.25 0.95%61.00

ปรมิาณการใชก้ระเบือ้งปพูืน้-บผุนังในประเทศ เตบิโตอยา่งตอ่เนื่องในชว่ง

ระหวา่งเดอืน ก.ค.-ก.ย. สะทอ้นภาพก าลังซือ้ผูบ้รโิภค ผนวกกบัการปรับ

โมเดลธุรกจิใหม่เป็นศนูยร์วมวัสดกุอ่สรา้ง หนุนก าไรตัง้แต ่2562 เตบิโต

DCC 29-Nov-18 10% 2.20

-1.78%

2.24 1.82%2.90

KBANK 03-Dec-18 20% 197.00 193.50
ราคาหุน้ปรับฐานไปมากทีผ่า่นมา ขณะทีภ่าพรวมธุรกจิปี 62 ยงัเตบิโตทัง้

การลงทนุภาครัฐและเอกชน โดยรวมแลว้ผลตอบแทนยงัน่าจงูใจ

3.98

IRPC 04-Dec-18 10% 6.15 6.05 -1.63%
แนวโนม้ก าไรปกต ิ4Q61 เตบิโต QoQ หนุนจากชว่งฤดกูาลโรงกลั่นและปิ

โตรเคมปีลายปี และยงัไดป้ระโยชน์จากน ้ามันปรับตัวลง

ADVANC 20-Aug-18 20% 190.75 177.00 -7.21%

4.22 1.93%WHA 14-Nov-18 15% 4.14

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ADVANC พรอ้มพัฒนาในสว่น 5G ตอ่ยอดแหลง่รายไดใ้หม่ๆ ตาม Digital

 Life  สว่นรายไดค้รึง่ปีหลังนี้ดขี ึน้จากการเปิดตัวโครงขา่ยใหม่ และธุรกจิ

อนิเตอรเ์น็ตยงัเตบิโต

มโีอกาสเขา้ค านวณใน SET50 สงู และก าไรยงัเตบิโตสงูสดุของปีในงวด 

4Q61 หนุนดว้ยยอดโอนกรรมสทิธิโ์กดังคลังสนิคา้ใหก้อง WHART และ 

HREIT และปัจจัยหนุนโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานในพืน้ที ่EEC

2.26

8.64

1.84









Tenor (days)
30 60 91

ADVANC ADVANC
AOT

BANPU BANPU BANPU

BEAUTY BEAUTY BEAUTY

BEM

BGRIM BGRIM BGRIM
BJC BJC
CBG CBG CBG

CENTEL CENTEL

CPALL

CPN CPN

DTAC DTAC DTAC

EA EA EA

GLOBAL GLOBAL GLOBAL
GLOW GLOW

GPSC GPSC GPSC
HMPRO

Tenor (days)
30 60 91

IRPC IRPC IRPC
IVL IVL IVL

KBANK KBANK KBANK

KTC KTC KTC

LH

MINT MINT MINT
MTC MTC MTC
PTTEP PTTEP PTTEP
PTTGC PTTGC PTTGC

ROBINS ROBINS ROBINS

SCB

SPRC SPRC

TMB TMB TMB

TOA TOA TOA
TOP TOP TOP

TRUE
TU TU

ข้อมูล ณ 7 ธ.ค. 61
สนใจติดต่อ ฝ่ายตราสารอนุพันธ์ โทร (66) 2680-1830



Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10528 6mth Monthly USD
GOOGL UQ
Alphabet Inc

FB UQ
Facebook Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
82.70% 97.00%

Period 
End

SG, Hong 
Kong

10527 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
FB UQ

Facebook Inc
NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
82.90% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10529 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
GOOGL UQ
Alphabet Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
83.20% 97.00%

Period 
End

SG, Hong 
Kong

10530 6mth Monthly USD
MS UN

Morgan Stanley
MSFT UQ

Microsoft Corp
NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
83.40% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10531 6mth Monthly USD
AMAT UQ
Applied 

Materials Inc

AMZN UQ
Amazon.com Inc

700 HK
Tencent

Holdings Ltd
8 15.00%

All 
Periods

83.20% 97.00%
Period 
End

SG, Hong 
Kong

10532 6mth Monthly USD
AMAT UQ
Applied 

Materials Inc

BABA UN
Alibaba Group 
Holdings Ltd

MS UN
Morgan Stanley

8 15.00%
All 

Periods
82.70% 97.00%

Period 
End

SG, Hong 
Kong

10533 6mth Monthly USD
RL UN

Ralph Lauren 
Corp

BABA UN
Alibaba Group 
Holdings Ltd

MS UN
Morgan Stanley

8 15.00%
All 

Periods
82.50% 97.00%

Period 
End

SG, Hong 
Kong

10534 6mth Monthly USD
NKE UN
Nike Inc

SKX UN
Skechers U.S.A 

Inc

UAA UQ
Under Armour

Inc
8 15.00%

All 
Periods

82.70% 97.00%
Period 
End

SG, Hong 
Kong



Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put
Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

10535 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
FB UQ

Facebook Inc
NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00% All Periods 85.30% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10536 6mth Monthly USD
GOOGL UQ
Alphabet Inc

FB UQ
Facebook Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00% All Periods 86.40% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10537 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
GOOGL UQ
Alphabet Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00% All Periods 86.90% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10538 6mth Monthly USD
MS UN

Morgan Stanley
MSFT UQ

Microsoft Corp
NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00% All Periods 86.00% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10539 6mth Monthly USD
AMAT UQ

Applied Materials 
Inc

AMZN UQ
Amazon.com Inc

700 HK
Tencent Holdings

Ltd
8 20.00% All Periods 86.40% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10540 6mth Monthly USD
AMAT UQ

Applied Materials 
Inc

BABA UN
Alibaba Group 
Holdings Ltd

MS UN
Morgan Stanley

8 20.00% All Periods 87.00% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10541 6mth Monthly USD
RL UN

Ralph Lauren Corp

BABA UN
Alibaba Group 
Holdings Ltd

MS UN
Morgan Stanley

8 20.00% All Periods 87.60% 97.00% Period End SG, Hong Kong

10542 6mth Monthly USD
NKE UN
Nike Inc

SKX UN
Skechers U.S.A Inc

UAA UQ
Under Armour Inc

8 20.00% All Periods 83.10% 97.00% Period End SG, Hong Kong



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

M-S50 1.12 6.13 8.21 21.18 22.75 -14.89 16.38 80%

JB25 7.38 2.24 7.15 22.18 25.66 -16.39 13.17 60%

TMB50DV 1.82 0.98 6.70 20.92 22.27 -15.82 16.29 80%

TMB50 15.47 0.96 6.55 20.77 22.15 -16.11 16.14 80%

K-SET50 5.71 0.79 6.17 20.66 22.42 -17.13 15.74 80%

1AMSET50-RA 3.53 -0.35 8.64 20.99 22.89 -9.88 19.77 100%

K-STAR-A(R) 2.63 -2.18 7.98 20.99 19.84 -4.14 14.51 80%

KAEQ 4.57 -2.50 7.38 20.16 20.56 -7.15 15.83 100%

SCBSE 3.21 -2.94 9.55 17.75 24.95 1.48 16.66 100%

KTSF 1.94 -3.00 6.54 16.20 20.94 -9.83 18.06 100%

SET Index -4.64 3.97 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

TMBGQG 9.52 4.21 8.50 22.77 -1.07

KT-CHINA-A 2.36 -14.69

KF-HCHINAD 1.59 -8.55 10.44 46.15 1.98

TMBCOF 5.80 -9.01 9.85 50.33 -2.88 17.46

K-USXNDQ-A(D) 1.23 7.68 13.76 29.14 4.78 10.83 20.26

SET Index -4.64 7.84 13.66 19.79 -14.00 15.32

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 04/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

PHATRA LTFD 5.54 -8.32 7.77 19.23 19.50 1.67 17.46 60%

UOBLTF 4.09 -1.47 7.59 21.09 16.27 -5.97 15.01 60%

K20SLTF 15.62 -8.22 7.29 16.99 18.40 1.86 18.13 60%

CG-LTF 12.21 -5.39 7.12 18.69 13.53 -4.90 20.66 60%

MV-LTF 2.39 -4.88 6.91 19.55 16.34 -9.21 26.83 60%

JB25 LTF 8.01 1.77 6.64 21.52 25.10 -16.79 12.67 60%

KFLTF50 3.21 0.73 6.18 19.97 21.95 -16.24 16.09 80%

TISCOLTF-A 2.28 0.36 5.88 21.56 13.05 -9.39 12.17 60%

KFLTFA50-D 3.25 -5.32 5.87 23.58 24.76 -9.99 7.75 60%

KSET50LTF 1.34 0.00 5.83 19.69 21.55 -16.95 16.12 80%

SET Index -4.64 3.97 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 04/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.29 -8.10 7.79 18.98 19.62 1.68 17.29 60%

KFS100RMF 2.10 -0.20 6.67 20.58 21.84 -14.41 16.79 80%

JB25RMF 3.28 1.76 6.63 21.55 25.02 -16.76 12.63 60%

KEQRMF 7.38 -2.15 6.57 20.79 19.85 -10.48 15.10 80%

KS50RMF 2.17 0.57 6.33 20.29 21.88 -16.98 17.24 80%

TMB50RMF 3.72 0.15 5.82 19.87 21.41 -16.57 15.37 80%

SCBRMS50 1.87 0.16 5.63 19.90 21.25 -17.03 15.57 80%

IN-RMF 6.80 -8.35 5.49 21.32 18.49 -13.61 23.04 60%

UOBEQRMF 1.98 -4.62 4.57 19.63 9.00 -8.69 14.73 60%

BSIRIRMF 3.93 -5.51 4.30 16.01 13.69 -13.42 20.64 60%

SET Index -4.64 3.97 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

ONE-UGERMF 0.13 4.34 23.86

TMBGQGRMF 0.54 4.33 8.40 22.90 -1.62

TMBUS500RMF 0.37 3.08 8.64 14.06 8.17 2.97 14.51

KFGBRANRMF 0.32 -0.43 13.34

SET Index -4.64 7.84 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 04/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TCMFENJOY 1.29 0.22 1.19

ASP 2.11 0.18 1.09

LHMM 4.90 0.20 1.07

K-CASH 10.61 0.21 1.06

PHATRA MP 9.58 0.19 1.03

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.86

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TMBUSB 45.91 0.78 1.41

LHSTPLUS 4.26 0.32 1.39

KASF 1.41 0.82 1.37

KACB 4.94 1.93 1.36

ONE-FIXED-A 4.24 0.30 1.32

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 1.27

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 04/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Management 
Fee

Return ytd
(%)

Return (%)
3y (Annlzd)

Return (%)
5y (Annlzd)

SCBGOLDH 1.02 0.50 -7.04 3.54 -0.72

TMBGOLDS 1.91 1.18 -7.73 2.70 -1.41

KT-GOLD 0.65 1.07 -7.46 2.21 -1.09

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

-4.63
-3.75

5.17
4.81

0.09
0.15

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวียดนาม โกรท 
(ASP-VIET)

o โอกาสรับผลตอบแทนสงู จากการลงทนุในประเทศเวียดนามที่มีศกัยภาพการ
เติบโตสงู 

o สดัสว่นการลงทนุ

o ปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ
o ซือ้ ได้ทกุวนัท าการ/ ขาย ท ารายการได้สปัดาห์ละครัง้ ทกุวนัพธุ

• 0-30% ลงทนุในกองทนุ JP Morgan Vietnam Opportunities Fund/ 

Dragon Cap VEIT Fund
• 0-30% ลงทนุในตราสารทนุในประเทศเวียดนาม
• 0-40% ลงทนุในกองทนุรวม ETF เช่น Viet Fund Management, 

Deutsche Bank และ SSI Asset Management




