
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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กลุ่มธนาคารพาณิชย์ – สิงคโปร์ ++   
 (AWSJ)   

ธ.พ.รายใหญสุดของสิงคโปรทั้ง DBS และ OCBC ตางก็รายงานการเติบโตที่ดีของ  
ผลประกอบการงวด 4Q56 หนุนดวยความตองการของสินเช่ือที่แข็งแกรงจาก  
ทั้งผูประกอบการและผูบริโภครายยอย โดยเฉพาะธุรกรรมในภูมิภาคเอเซีย  

  
  

 
 
 
 
 
 

 DBS Group Holdings ประกาศผลการดําเนินงานงวด 4Q56 มีกําไรสุทธิ 802 ลาน
เหรียญสิงคโปร (เทียบเทา 637 ลานเหรียญสหรัฐฯ) เติบโต 6% yoy  โดยมีรายไดรวม
เทากับ 2.15 พันลานเหรียญสิงคโปร เติบโตกวา 10% yoy หนุนดวยรายไดจากธุรกรรม
ทั้งในสิงคโปรและฮองกง  

 Oversea-Chinese Banking Corp. ประกาศผลการดําเนินงานงวด 4Q56 มีกําไรสุทธิ 
715 ลานเหรียญสิงคโปร เติบโต 8% yoy  ผลักดันดวยรายไดจากธุรกรรมของบริษัท
ยอยทั้งในมาเลเซียและอินโดนีเซีย  

 ธ.พ.สิงคโปรซึ่งแตเดิมนั้นตองพึ่งพาธุรกรรมจากในประเทศเปนหลัก แตในชวงหลายปที่
ผานมา ไดผันตัวเองออกไปเติบโตจากภายนอกประเทศมากขึ้น เนื่องจากเศรษฐกิจใน
ประเทศที่ชะลอตัว อีกทั้งนโยบายของภาครัฐที่ออกมาเพื่อควบคุมการเติบโตของภาค
อสังหาริมทรัพยไมใหรอนแรงเกินไป ทําใหความตองการสินเช่ือเพื่อที่อยูอาศัยและ
สินเช่ือที่เก่ียวเนื่องชะลอตัวไปมาก โดยในสวนของ OCBC ลาสุดในเดือน ม.ค.57 ได
เขาลงทุนใน Wing Hang Bank Ltd. สัญชาติฮองกง ดวยมูลคาเงินลงทุนเกือบ 5 
พันลานเหรียญสหรัฐฯ ขณะที่ DBS อยูระหวางการเจรจาเพื่อเขาลงทุนในธุรกิจดาน 
Private Banking ของ Societe Generale ในภูมิภาคเอเซีย (ภายหลังจากที่ถูกปฎิเสธ
จากทางการอินโดนีเซียไปในป 2556 ที่ผานมา สําหรับการเขาซ้ือกิจการของ PT Bank 
Danamon) โดยทั้ง DBS และ OCBC ตางก็ใหความเห็นวาแนวโนมการทําธุรกิจใน
ภูมิภาคเอเซียยังมีทิศทางที่สดใส เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจที่ยังเอื้ออํานวย  

 ทั้งนี้ จากการรวบรวมขอมูลใน Bloomberg consensus จะเห็นวาทั้ง DBS และ OCBC 
ไดรับ rating ระดับสูงสุดติด 3 อันดับแรกของประเทศ โดยยังมี PBV และ PER ป 2557 
ในระดับตํ่า อีกทั้งยังมี upside ที่สูงเกิน 10% ดังแสดงสรุปในตาราง   

 
สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. สิงคโปร 

Bloomberg Current Target % Upside

Rating Price  Price 2014F 2015F 2014F 2015F

DBS GROUP HLDGS 4.83              16.49          19.56            18.6% 1.12         1.05         10.60        9.53         

UNITED OVERSEAS 3.81              20.16          23.05            14.3% 1.21         1.12         10.87        9.97         

OCBC BANK 3.13              9.45            10.69            13.2% 1.24         1.16         11.34        10.34       

PBV PER

ที่มา: Bloomberg 
 

 
ราคาหุน DBS เทียบกับ MSCI 
Singapore Financials Index 
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 ราคาหุน  OCBC เปรียบเทียบกับ 
MSCI Singapore Financials Index 
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อุษณีย ล่ิวรัตน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 017928 
usanee@asiaplus.co.th 


