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ความกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน ทําให้ผู้ประกอบการอิเล็กทรอนิกส์หลายแห่ง
เตรียมย้ายฐานการผลิตออกนอกประเทศจีนมากข้ึน ล่าสุด Samsung ประกาศเตรียมปิดโรงงาน 
1 แห่ง ในจีน ไปลงทุนในอินเดียแทน เพ่ือกระจายความเส่ียงด้านฐานการผลิต และยังส่งผลบวก
ต่อผู้ประกอบการไทยที่จะได้ลูกค้าใหม่มากข้ึนด้วย โดยเฉพาะ HANA และ SVI   

 

Comment :  

ความกงัวลสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐฯและจีน นอกจากจะสง่ผลกระทบตอ่แนวโน้มการเติบโต
เศรษฐกิจโลกแล้ว ยงัสง่ผลกระทบตอ่ผู้ผลิตและสง่ออกสินค้าจากสหรัฐฯและจีนด้วยเช่นกนั 
โดยเฉพาะผู้ประกอบการอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีมีฐานการผลิตอยู่ในประเทศจีน เน่ืองจากสหรัฐฯและจีนมี
การปรับขึน้ภาษีนําเข้า (Tariff) ทําให้สินค้าท่ีซือ้ขายระหวา่งสหรัฐฯและจีนมีราคาสงูขึน้ ทําให้เร่ิมเห็น
ผู้ประกอบการอิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นําของโลกเร่ิมย้ายฐานการผลิตบางสว่นออกนอกประเทศจีนบ้างแล้ว  

โดยล่าสุด Samsung (ผู้ผลิตและจําหน่ายสมาร์ทโฟนรายใหญ่สุดของโลก) เตรียมปิดโรงงานผลิต
สมาร์ทโฟน 1 แห่งท่ีเมืองเทียนจินในประเทศจีน ภายในวนัท่ี 31 ธ.ค. 61 มีสดัส่วนการผลิตคิดเป็น 
33% ของกําลงัการผลิตสมาร์ทโฟนในประเทศจีน และคิดเป็นสดัสว่นการผลิตราว 10% ของกําลงัการ
ผลิตสมาร์ทโฟนทัง้หมดของ Samsung แล้วย้ายฐานการผลิตไปประเทศอินเดียแทน สาเหตหุลกัมา
จากความกังวลสงครามการค้าและค่าแรงของประเทศจีนท่ีอยู่ในระดับสูงและมีแนวโน้มสูงขึน้ใน
อนาคต โดย Samsung ได้แจ้งให้พนกังานท่ีทํางานในโรงงานดงักลา่วกวา่ 2 พนัคน ทราบเม่ือสปัดาห์
ท่ีผ่านมา ทัง้นี ้Samsung ยงัมีโรงงานผลิตสมาร์ทโฟนอีกแห่งท่ีประเทศจีน อยู่ท่ีเมืองฮุ่ยโจว มณฑล
กวางตุ้ง มีสดัส่วนการผลิตราว 67% ของกําลงัการผลิตในประเทศจีน และ 20% ของกําลงัการผลิต
สมาร์ทโฟนของ Samsung โดยจีนยงัคงเป็นตลาดสมาร์ทโฟนที่ Samsung ให้ความสําคญัในอนาคต 
โดยยงัคงผลิตแบตเตอร่ี, memory chips และชิน้สว่นฯ อ่ืนๆในประเทศจีนตอ่ในอนาคต    

ทัง้นี ้ Samsung เตรียมลงทนุครัง้ใหญ่ในประเทศอินเดียมลูคา่ถึง 700 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ือสร้าง
โรงงานผลิตสมาร์ทโฟนท่ีใหญ่ท่ีสดุในโลก โดยปัจจบุนัฐานการผลิตสมาร์ทโฟนของ Samsung แบง่ได้
ดงันี ้ 60% ผลิตท่ีประเทศเวียดนาม 30% ผลิตท่ีประเทศจีน และ 10% ผลิตท่ีประเทศอินเดีย แต่
หลงัจากการขยายฐานการผลิตท่ีอินเดียในปี 2562 ทําให้แนวโน้มการผลิตสมาร์ทโฟนท่ีอินเดียจะ
เพ่ิมขึน้เป็น 20-30% ขณะท่ีการผลิตสมาร์ทโฟนท่ีจีนจะลดลงเหลอืเพียง 10-20% เทา่นัน้ โดย
เวียดนามยงัผลิตสมาร์ทโฟนคิดเป็นราว 60% ของ Samsung เทา่เดิม ถือเป็นการกระจายความเส่ียง
ด้านฐานการผลิตท่ีดีของ Samsung ซึง่เป็นกลยทุธ์ท่ีแตกตา่งจาก Apple ท่ีฐานการผลิตหลกัของ 
iPhone อยู่ในประเทศจีน ถือเป็นข้อได้เปรียบของ Samsung เม่ือเทียบกบั Apple หากสงครามการค้า
ยงัยืดเยือ้เป็นเวลานาน        

นอกจาก Samsung แล้ว ยงัอีกหลายบริษัทท่ีทยอยย้ายฐานการผลิตบางสว่นออกนอกประเทศจีน 
(หากปริมาณไมเ่ยอะก็ยงัไมจํ่าเป็นต้องสร้างโรงงานใหม)่ หลงัจากท่ีสหรัฐฯปรับขึน้ภาษีนําเข้า (Tariff) 
จากจีนเม่ือเดือน ก.ค. 61 ประกอบด้วย SK Hynix (บริษัทผลิตชิน้สว่นฯชัน้นําของโลก สญัชาติเกาหลี
ใต้ มีแผนย้ายการผลิตบางสว่นจากจีนสูเ่กาหลีใต้), Mitsubishi Electric (มีแผนย้ายฐานการผลิต
บางสว่นจากจีนกลบัญ่ีปุ่ น), Toshiba Machine (มีแผนย้ายฐานการผลิตบางสว่นจากจีนกลบัญ่ีปุ่ น
หรือไทย) และ Komatsu (บริษัทสญัชาติญ่ีปุ่ นมีแผนย้ายฐานการผลิตออกนอกจีนเช่นกนั) ถือเป็น
ผลบวกตอ่ผู้ประกอบการชิน้สว่นฯ ท่ีมีโรงงานในไทย มาเลเซีย เวียดนาม และอินเดีย สอดคล้องกบั
ข้อมลูจากผู้ประกอบการชิน้สว่นฯ ของไทย ท่ีมีลกูค้าท่ีปัจจบุนัผลติอยู่ท่ีจีนมาตรวจดโูรงงานมากขึน้ 
เน่ืองจากสนใจย้ายฐานการผลิตออกนอกประเทศจีน โดย HANA ก็ได้ลกูค้าใหมม่า 1 ราย ผลิตสินค้า
ประเภทรีโมท คอนโทรล คาดจะเร่ิมผลิตในงวด 1Q62 ท่ีโรงงานของ HANA ท่ีประเทศกมัพชูา      

ดัชนี NASDAQ: 7,070.33 
52 Week H/L 8,133/6,630 
   
  
  
 

 

ดัชนี NASDAQ เทียบกับดัชนี S&P 500 
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ขณะท่ีผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมอ่ืนก็มีการกระจายความเส่ียงด้านฐานการผลิตเช่นกนั อาทิ 
โรงงานผลิตยางล้อของจีนก็หนัมาสร้างโรงงานท่ีไทยและอินเดียมากขึน้ เพ่ือใช้เป็นฐานการผลิตใน
การสง่ออกยางล้อสูส่หรัฐฯ   

ราคาหุ้นกลุม่เทคโนโลยีตา่งประเทศปรับฐานจนหุ้นหลายตวัมี Valuation ท่ีน่าสนใจ เรียงตาม 
Bloomberg rating ได้ดงันี ้Alibaba, Tencent, Samsung, Amazon และ Alphabet 

สว่นผู้ประกอบการชิน้สว่นฯ ไทยท่ีได้ประโยชน์จากการท่ีลกูค้าย้ายฐานการผลิตออกนอกจีน ทําให้มี
โอกาสได้ลกูค้าใหมม่ากขึน้ และมี Valuation ท่ีน่าสนใจ ได้แก่ HANA (FV@B46) และ SVI (FV@B7) 
  

สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 
ทีม่า : Bloomberg 

Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.89 151.48       202.30      33.5% 5.74 4.72 29.57 23.09
AMAZON.COM INC 4.80 1,658.38     2,161.16   30.3% 18.53 13.08 60.90 46.61
ALPHABET INC-A 4.77 1,073.54     1,346.00   25.4% 4.27 3.54 19.71 18.94
MICROSOFT CORP 4.73 109.45       125.63      14.8% 9.05 7.18 24.62 21.75
FACEBOOK INC-A 4.40 145.01       188.94      30.3% 4.78 3.83 17.20 17.08
NVIDIA CORP 4.32 148.89       219.83      47.6% 8.87 6.73 20.46 20.44
MICRON TECH 4.15 35.02         57.53        64.3% 1.02 0.86 3.52 3.91
HP INC 4.06 22.29         27.53        23.5% 256.21 29.72 10.15 9.65
QUALCOMM INC 4.03 58.09         69.98        20.5% n.m. n.m. 14.27 12.22
APPLE INC 3.98 170.95       220.87      29.2% 7.70 7.09 12.82 11.63
INTEL CORP 3.61 48.29         54.18        12.2% 2.99 2.55 10.72 10.62
ADV MICRO DEVICE 3.49 19.86         23.16        16.6% 18.34 11.66 43.17 32.03
IBM 3.35 120.73       153.39      27.1% 4.70 3.90 8.75 8.66

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.82 38,850       57,406      47.8% 1.06 0.94 5.61 6.26
LG ELECTRONICS 4.69 67,600       94,607      40.0% 0.81 0.72 7.29 6.59

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.85 309.80       383.72      23.9% 7.71 6.12 32.57 27.38
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.51 179.90       247.10      37.4% 2.70 2.34 18.28 16.77
LENOVO GROUP (USD) 3.92 5.49           6.18         12.5% 2.00 1.82 14.34 10.65

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.38 222.50       260.54      17.1% 3.50 3.18 16.49 15.19
HON HAI 3.00 71.50         87.17        21.9% 0.85 0.81 9.33 8.78
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