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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model :  

    Highlight :  

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
พบชยั ภทัราวิชญ์ (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 052647) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 

 

 

  

  

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 

เป็นผู้ รับเหมาฯ ขนาดกลาง โดยรับงานจากหน่วยงานราชการ รัฐวิสาหกิจ และ
เอกชน ซึง่มีทัง้งานท่ีเป็นผู้ รับเหมาโดยตรง (Main Contractor) และผู้ รับเหมา
ช่วง (Sub-Contractor) นอกจากนีย้งัประกอบธรุกิจพฒันาโครงการท่ีอยูอ่าศยั
(สดัสว่น 6%) รวมถึงธรุกิจผลิตเสาเข็มคอนกรีตอดัแรงและผลิตภณัฑ์คอนกรีต 
(สดัสว่น 2%) 

 NWR รับงานก่อสร้างเพ่ิมราว 1 หม่ืนล้านบาท ช่วยหนนุ Backlogs สู ่1.7 
หม่ืนล้านบาท สงูสดุในรอบ 3 ปี อีกทัง้ยงัมีโอกาสเพ่ิมอีกในปี 2562 ตาม
งานก่อสร้างทัง้ภาครัฐและเอกชนท่ีทยอยออกมา ด้วยปริมาณงานท่ีมาก
ขึน้ คาดทําให้ประสิทธิภาพการทํากําไรดีขึน้อย่างมีนยัฯ 

 สว่นธรุกิจอสงัหาฯ น่าจะมียอดโอนโครงการในงวด 4Q61 ราว 4-5 ร้อย
ล้านบาท ซึง่หนนุให้กําไรจากการดําเนินงานเป็นบวกตอ่เน่ือง 

 คาดปี 2561 พลิกกลบัมาทํากําไรจากการดําเนินงานอีกครัง และเติบโตสงู
ในปี 2562  

 ราคาปัจจบุนัซือ้ขายบน PBV เพียง 0.5x และต่ํากวา่คา่เฉลี่ยกลุม่ฯ ให้ 
Fair Value ท่ี 1.13 บาท ด้วยภาพรวมธรุกิจจะเร่ิมดีขึน้จากอดีตชดัเจนใน
ปี 62 แนะนํา “ซือ้” รอการ Turn around 

เกิดสญัญาณ Bullish Divergence จากทัง้ MACD และ RSI สะท้อน Downside 
จํากดั และอาจเหน็การกลบัตวัเกิดขึน้ ทัง้นี ้ราคาเร่ิมท่ีจะยก High ขึน้เร่ือยๆ จงึคาด
วา่จะสามารถปรับตวัขึน้ทดสอบแนวต้านถดัไปท่ี 0.85 และ 0.89 บาท ตามลําดบั 
 

แนวรับ 0.77 บาท / แนวต้าน 0.89 บาท 

เนาวรัตน์พัฒนาการ NWR วันพุธท่ี 19 ธันวาคม พ.ศ. 2561 

ราคาปัจจุบัน 

P/BV Ratio 
Expected P/E 

ราคาเป้าหมาย (ASPS) 

0.80 บาท 

0.52 เท่า 

17.39 เท่า 

1.13 บาท 
 

เปรียบเทียบ P/BV ของหุ้นกลุ่มรับเหมากอ่สร้าง 

Technical Graph 

รับเหมาก่อสร้าง 

Outlook ดกีว่าในอดีต 
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ทีม่า : NWR / รวบรวมโดย ASPS 

ทีม่า : NWR / รวบรวมโดย ASPS 

Valuation 
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มูลค่า Backlogs ของ NWR ยอดขาย-โอนโครงการอสังหาริมทรัพย์ของ NWR 

ทีม่า : SET 

ทีม่า : NWR / รวบรวมโดย ASPS ทีม่า : NWR / รวบรวมโดย ASPS 
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ล้านบาท Signed Unsigned (high certainty)
โครงการภายใต้ JV ( CI 60% : มานะพัฒนาการ 40%) ยอดขาย โอนแล้ว Backlog
โครงการ ประเภท มูลค่าทัง้หมด ณ 3Q61 ณ 3Q61 ณ 3Q61
The ISSARA ลาดพร้าว คอนโดมิเนียม 2,700 2,700 2,700 0
ISSI Condo คอนโดมิเนียม 1,900 1,843 1,767 76
บ้านอิสสระ บางนา แนวราบ 2,600 208 0 208
รวม 7,200 4,751 4,467 284

โครงการท่ีพัฒนาโดย NWR / มานะพัฒนาการ ยอดขาย โอนแล้ว Backlog
โครงการ ประเภท มูลค่าทัง้หมด ณ 3Q61 ณ 3Q61 ณ 3Q61
วิลล่า บารานี แนวราบ 630 624 624 0
บารานี พาร์ค แนวราบ 1,000 310 120 190
บารานี เรสซิเดนซ์ แนวราบ 850 349 264 85
Aspen Condo ลาซาล A คอนโดมิเนียม 780 679 569 109
Aspen Condo ลาซาล B คอนโดมิเนียม 750 525 0 525
รวม 4,010 2,486 1,577 909

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 7779.11 7586.39 8311.81 9275.50 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 7370.49 7166.83 7657.01 8661.01 กําไรสุทธ ิ 9.12 (173.84) 52.02 (202.81)
กําไรข ัน้ตน้ 408.62 419.55 654.80 614.49 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 358.05 377.72 462.89 600.95 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 547.03 274.52 324.28 389.14
ดอกเบีย้จ่าย 163.32 164.79 196.43 224.38 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (0.19) (8.58) (0.69) 5.00
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - อ ืน่ๆ - - - -
รายไดอ้ ืน่ 98.08 86.42 64.26 69.82 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 667.50 399.32 580.43 492.89
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 163.35 2.99 279.51 36.08 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ (484.32) (896.87) 631.95 (444.33)
ภาษีเงนิได ้ (2.69) 10.17 24.16 6.23 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (710.00) 102.50 162.15 440.64
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - - - - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (589.13) (647.33) (693.11) (287.10)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 2.72 (171.97) 58.92 (194.53) เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง - - - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 9.12 (173.84) 52.02 (202.81) กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (1210.36) (570.87) (633.87) 172.58
EPS 0.00 (0.07) 0.02 (0.08) กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (276.57) (127.68) (247.19) 257.79
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ (0.84) (0.02) 0.10 0.12 เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน (1.00) (20.07) (1.30) (4.90) ลด จ่ายเงนิปันผล N/A N/A N/A N/A
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.05 0.06 0.08 0.07 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ 2080.88 1453.08 17.22 211.31
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.00 (0.02) 0.01 (0.02) เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 385.28 (14.66) 15.31 (60.44)
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2482.22 2504.88 2389.45 2627.38 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 683.86 641.32 656.54 598.78
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 2339.56 2303.94 2226.73 2468.54 ลูกหนีก้ารคา้ 1171.90 1552.77 1354.39 1182.57
กําไรข ัน้ตน้ 142.66 200.94 162.72 158.84 สนิคา้คงเหลอื 1810.05 2111.35 2490.97 2350.50
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 188.51 186.75 133.08 163.63 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 1138.19 1465.86 1341.29 1442.50
ดอกเบีย้จ่าย 51.60 55.50 51.93 51.46 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 2957.48 2146.67 2729.58 2718.48
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - สนิทรพัยร์วม 11257.03 11434.84 12576.77 12251.44
รายไดอ้ ืน่ 1.92 13.78 16.06 328.93 - - - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี (93.52) 99.66 55.16 378.57 เจา้หนีก้ารคา้ 2321.97 1403.35 1700.43 1811.02
ภาษีเงนิได ้ (9.84) 1.99 8.56 10.83 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 167.05 194.31 233.72 180.38
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 7383.37 7752.11 8831.12 8720.34
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) (49.00) 23.00 18.00 252.00 ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (135.27) 42.17 (5.33) 316.29 ทุนทีชํ่าระแลว้ 2585.48 2585.48 2585.48 2585.48
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ (136.63) 41.16 (5.21) 313.38 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 968.94 968.94 968.94 968.94
EPS (0.05) 0.02 (0.00) 0.12 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 266.61 56.92 108.94 (109.01)

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3873.67 3682.73 3745.65 3531.10
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) (0.82) 0.01 (0.05) 0.10
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.06 0.08 0.07 0.06
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน (0.05) 0.02 (0.00) 0.12 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 11257.03 11434.84 12576.77 12251.44


