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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    

 กลุ่มสถาบันการเงิน/ Non-bank – จีน                  
(+) (CNBC) 

 วันจันทร์ท่ี 7 มกราคม พ.ศ.2562 

MSCI Financial Index: 461.82
ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศปรับลดอัตราส่วนเงินทุนสํารอง (RRR) ของ ธ.พ. ลง 1% 
เม่ือวันท่ี 4 ม.ค.62 ซ่ึงเป็นการปรับลดเป็นครั้งท่ี 5 ในรอบ 1 ปี เน่ืองจากการเติบโตของ
เศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัวลง 

SHCOMP Index: 2,514.87 

ภายหลงัจากท่ี PBOC ได้ประกาศปรับการคํานวณอัตราส่วน RRR ใน ธ.พ. บางแห่งท่ีให้สินเช่ือแก่
ธรุกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก  เม่ือวนัท่ี 2 ม.ค. 62 ท่ีผ่านมา ตลาดได้คาดการณ์ถึงการปรับลด RRR 
ของ ธ.พ. จีน วา่จะเกิดขึน้ภายในเดือน ม.ค. 62 จากสภาพคล่องท่ีตงึตวัในช่วงเทศกาลตรุษจีน ท่ีคาด
ว่าจะมีความต้องการเงินทุนราว 4.3 ล้านล้านหยวน (ราว 20 ล้านล้านบาท) และคาดว่าชาวจีนจะ
ถอนเงินสดมาใช้ในเทศกาลดงักลา่วกวา่ 1 ล้านล้านหยวน (ราว 4.6 ล้านล้านบาท) 
โดยเม่ือวนัท่ี 4 ม.ค. 62 ท่ีผ่านมา PBOC ได้ประกาศปรับลด RRR ลง 1% จากเดิมท่ี 14.5 % ใน ธ.พ. 
ขนาดใหญ่ และ 12.5 % ใน ธ.พ. ขนาดเลก็  เป็น 13.5% และ 11.5% ตามลําดบั โดยจะปรับลด RRR 
ลง 0.5% ในวนัท่ี 15 ม.ค. 62 และอีก 0.5%  ในวนัท่ี 25 ม.ค. 62  สอดคล้องกบัท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ 
ทัง้นีก้ารปรับลด RRR จะช่วยเพ่ิมสภาพคล่องราว 8 แสนล้านหยวน (3.7 ล้านล้านบาท) เข้าสู่ระบบ
เศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามตลาดยงัคงคาดการณ์การปรับลด RRR ลงอีกภายในช่วงท่ีเหลือของปี 2562 
ประกอบกบัการลดภาษี และการเร่งการเบิกจ่ายงบประมาณในโครงการโครงสร้างพืน้ฐาน ซึง่เกิดจาก
การประกาศตวัเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนตวัลงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา 
MSCI China/ Financial สําหรับปี 2561 ปรับตัวลดลงถึง 17.3% แต่ยังสามารถ outperform เม่ือ
เทียบกบัดชันี SHCOMP ท่ีลดลงอย่างมีนยัฯ ถึง 24.6% ในช่วงเวลาเดียวกนั ซึ่งจากข้อมลูท่ีรวบรวม
จาก Bloomberg consensus จะเห็นว่าหุ้ น ธ.พ.จีน ท่ีได้รับ rating ระดับสูง ได้แก่ ICBC, CCB,  
ABC, CMB และ BOC ซึง่ล้วนมี upside เกิน 20% ขึน้ไป (ยกเว้น ABC และ BOC ท่ีมี upside 17% 
และ 15% ตามลําดบั) โดยส่วนมากมี PBV ปี 2562 ต่ํากว่า 1 เท่า (ยกเว้น CMB ท่ีเกิน 1 เท่า) และ 
PER เฉลี่ยปี 2562 ท่ีต่ํากวา่ 10 เทา่   

 

สรุปคําแนะนําลงทนุในหุน้กลุม่ ธ.พ. จีน 

 
ทีม่า: Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

52 Week H/L 677.56/450.97   
52 Week Beta 0.88   
MSCI Fin Index เทยีบกับ SHCOMP Index  

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  
การเปล่ียนแปลงของ MSCI Fin Index  

ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 
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