
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 20 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 475.59 

 ประเด็นร้อน 
MDX เปดชองรับพันธมิตรฝร่ังรวมทุน เบนเข็มรุกโรงไฟฟาประเทศเพ่ือนบาน เคาะแผน
ไตรมาส 3/2557 น้ี หลังโรงไฟฟาในประเทศเดินเต็มกําลัง 850 เมกะวัตต จับตาป 2557 กําไร
อูฟู ด๊ีดายุนจองซือ้ท่ีดิน 1 พันไร ขยายโรงงาน ม่ันใจผาน EIA พรอมขายกลางป 2557  

  

 ความเห็น 
ป 2557 MDX มีแนวโนมธุรกิจท่ีกลับมาสดใสอกีคร้ัง จากธุรกิจโรงไฟฟาท่ีเทิน-หินบูน และ
บางบอ ซึ่งมีกําลงัผลิตรวม 850 MW ท่ีสามารถผลิตไดเต็มกําลังในปน้ี ทําใหคาดวา MDX 
จะมีการบันทึกสวนแบงกําไรจากธุรกิจโรงไฟฟาไดโตกาวกระโดด นอกจากน้ีบริษัทยงัโอกาศ
ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟาเพ่ิมเติมในประเทศเพ่ือนบาน เชน พมา และลาว ซึ่งจะเปนปจจัยบวก
ในการสรางรายไดใหกับ MDX ไดในระยะยาว ขณะท่ีธุรกิจขายท่ีดินก็มีทิศทางท่ีดีขึ้น โดย
พ้ืนท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเนนกลุมเปาหมายอุตสาหกรรมดานชิ้นสวนยานยนต และ
อิเลคทรอนิคสเปนสําคัญ จึงเปนท่ีสนใจของกลุมทุนญี่ปุนท่ีจะเขามาลงทุนเพ่ือรองรับ AEC  
ปจจุบันท่ีมีท่ีดินพัฒนาและรอการขายแลวประมาณ 1,000 ไร มูลคาขายรวมเกือบ 2 พันลาน
บาท ซึ่งหากบริษัทสามารถขายท่ีดินดังกลาวได จะเปนตัวผลักดันให MDX มีรายไดป 2557 
เติบโตขึ้นอยางมีนัยสําคัญ แตอยางไรก็ตามราคาหุนปจจุบันซื้อขายอยูท่ี PE 98 เทา ซึ่งอยู
ในระดับท่ีคอนขางสูงมาก เม่ือเทียบกับหุนในกลุมนิคมอุตสาหกรรมภายใต Coverage ของ
ฝายวิจัย ท่ีกําหนด Fair value บริเวณ PE 10-12 เทา จึงแนะนําใหเลนเก็งกําไรในระยะส้ัน
ตามกระแสขาว 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. STANDARD MERCHANT 

BANK (ASIA) LIMITED
14.63

2. บริษัท จี เอ็ม เอส เพาเวอร จํากัด 12.36

3. ORIENTAL PACIFIC 

VENTURES LIMITED
9.41

4. THE LAW DEBENTURE TRUST 

CORPORATION P.L.C.
8.29

5. บริษัท สยาม พาวเวอร แอนด 

อิเล็คทริค จํากัด
3.38

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56
ยอดขาย (ลบ) 93 115 105 234
กําไรสุทธิ (ลบ) -4 17 104 -67
EPS (บาท) -0.01 0.03 0.22 -0.14
BV (บาท) 3.36 3.01 3.28 3.12

PER (เทา) 98.22
PBV (เทา) 3.27
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

MDX  : หลังจากที่ราคาสามารถ Break ผานดาน 8.65 บาทขึ้นมาไดเม่ือ 3 
วันกอนหนาน้ี MDX ก็ยังคงปรับเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง จนลาสุดขึ้นมาปดท่ี 10.20 
บาท ดวย Volume มากท่ีสุดในรอบ 1 เดือน ดวย Pattern การขึ้นตอเน่ือง 
เชื่อวา ราคาจะไปทดสอบท่ีระดัย 10.80 บาท (แนวเสน SMA  200 วัน) 
หากผานไดอาจมีตอเน่ืองถึง 12.00 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสัน้ท่ี 10.80 และต้ัง
จุดตัดขาดทุนไวท่ี 8.65 บาท 

 

 


