
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 20 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 475.59 

 ประเด็นร้อน 
MDX เปดชองรับพันธมิตรฝร่ังรวมทุน เบนเข็มรุกโรงไฟฟาประเทศเพ่ือนบาน เคาะแผน
ไตรมาส 3/2557 น้ี หลังโรงไฟฟาในประเทศเดินเต็มกําลัง 850 เมกะวัตต จับตาป 2557 กําไร
อูฟู ด๊ีดายุนจองซือ้ท่ีดิน 1 พันไร ขยายโรงงาน ม่ันใจผาน EIA พรอมขายกลางป 2557  

  

 ความเห็น 
ป 2557 MDX มีแนวโนมธุรกิจท่ีกลับมาสดใสอกีคร้ัง จากธุรกิจโรงไฟฟาท่ีเทิน-หินบูน และ
บางบอ ซึ่งมีกําลงัผลิตรวม 850 MW ท่ีสามารถผลิตไดเต็มกําลังในปน้ี ทําใหคาดวา MDX 
จะมีการบันทึกสวนแบงกําไรจากธุรกิจโรงไฟฟาไดโตกาวกระโดด นอกจากน้ีบริษัทยงัโอกาศ
ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟาเพ่ิมเติมในประเทศเพ่ือนบาน เชน พมา และลาว ซึ่งจะเปนปจจัยบวก
ในการสรางรายไดใหกับ MDX ไดในระยะยาว ขณะท่ีธุรกิจขายท่ีดินก็มีทิศทางท่ีดีขึ้น โดย
พ้ืนท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเนนกลุมเปาหมายอุตสาหกรรมดานชิ้นสวนยานยนต และ
อิเลคทรอนิคสเปนสําคัญ จึงเปนท่ีสนใจของกลุมทุนญี่ปุนท่ีจะเขามาลงทุนเพ่ือรองรับ AEC  
ปจจุบันท่ีมีท่ีดินพัฒนาและรอการขายแลวประมาณ 1,000 ไร มูลคาขายรวมเกือบ 2 พันลาน
บาท ซึ่งหากบริษัทสามารถขายท่ีดินดังกลาวได จะเปนตัวผลักดันให MDX มีรายไดป 2557 
เติบโตขึ้นอยางมีนัยสําคัญ แตอยางไรก็ตามราคาหุนปจจุบันซื้อขายอยูท่ี PE 98 เทา ซึ่งอยู
ในระดับท่ีคอนขางสูงมาก เม่ือเทียบกับหุนในกลุมนิคมอุตสาหกรรมภายใต Coverage ของ
ฝายวิจัย ท่ีกําหนด Fair value บริเวณ PE 10-12 เทา จึงแนะนําใหเลนเก็งกําไรในระยะส้ัน
ตามกระแสขาว 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. STANDARD MERCHANT 

BANK (ASIA) LIMITED
14.63

2. บริษัท จี เอ็ม เอส เพาเวอร จํากัด 12.36

3. ORIENTAL PACIFIC 

VENTURES LIMITED
9.41

4. THE LAW DEBENTURE TRUST 

CORPORATION P.L.C.
8.29

5. บริษัท สยาม พาวเวอร แอนด 

อิเล็คทริค จํากัด
3.38

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56
ยอดขาย (ลบ) 93 115 105 234
กําไรสุทธิ (ลบ) -4 17 104 -67
EPS (บาท) -0.01 0.03 0.22 -0.14
BV (บาท) 3.36 3.01 3.28 3.12

PER (เทา) 98.22
PBV (เทา) 3.27
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ผูชวยนักวิเคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

MDX  : หลังจากที่ราคาสามารถ Break ผานดาน 8.65 บาทขึ้นมาไดเม่ือ 3 
วันกอนหนาน้ี MDX ก็ยังคงปรับเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง จนลาสุดขึ้นมาปดท่ี 10.20 
บาท ดวย Volume มากท่ีสุดในรอบ 1 เดือน ดวย Pattern การขึ้นตอเน่ือง 
เชื่อวา ราคาจะไปทดสอบท่ีระดัย 10.80 บาท (แนวเสน SMA  200 วัน) 
หากผานไดอาจมีตอเน่ืองถึง 12.00 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสัน้ท่ี 10.80 และต้ัง
จุดตัดขาดทุนไวท่ี 8.65 บาท 

 

 


