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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    

กลุ่ม ธ.พ. – ยุโรป                           
(-) (Financial Times, CNBC) 

 วันจันทร์ท่ี 21 มกราคม พ.ศ. 2562 
Eurostoxx Fin Index: 416.0 จุด 

หน่วยงานกํากับดูแลของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้แจ้งเตือน ธ.พ. เก่ียวกับมูลค่าเงินกองทุน
ท่ีต้องถือครองให้เพียงพอรองรับปัญหาหน้ีเสียจากสินเชื่อเดิมของธนาคาร โดย ธ.พ. ขนาด
ใหญ่ในยุโรปต้องสํารองหนี้ให้เพียงพอสําหรับสินเชื่อท่ีมีอายุเกิน 7 ปี ภายในเวลาท่ี ECB กําหนด 

Eurostoxx Index: 3,077.22  จุด 

ปริมาณหนีเ้สียระดบัสงูนบัเป็นปัญหาใหญ่ท่ีเกิดขึน้ในช่วงวิกฤติการเงินโลกปี 2551 ซึง่อิตาลีเป็นหนึ่ง
ในประเทศท่ีมีปัญหามากท่ีสดุ อีกทัง้ สถานการณ์การเมืองในประเทศท่ียงัมีปัญหาในปัจจบุนั รวมถึง
แผนการใช้จ่ายของภาครัฐ  ทําให้เศรษฐกิจคอ่นข้างหยดุชะงกั  โดย ณ สิน้งวด 2Q61 อิตาลีมีสดัสว่น
สินเช่ือท่ีเป็น NPL ราว 10% จากมลูค่าทัง้หมด 1.59 แสนล้านยโูรในอิตาลี ขณะท่ีสถาบนัการเงินทัง้
ระบบของ EU มีสดัสว่น NPL ราว 4.4% ของสินเช่ือรวม  

หน่วยงานกํากับดูแลของธนาคารกลางยุโรปเตือนให้ ธ.พ. เพ่ิมการตัง้สํารองหนีฯ้ ให้เพียงพอกับ   
หนีเ้สียท่ีเกิดจากสินเช่ือในอดีตภายในช่วง มิ.ย. – ส.ค.62 โดยการแจ้งเตือนของ ECB ครัง้นีเ้กิดขึน้
ขณะท่ีอิตาลีกําลงัตดัสินใจว่าจะเข้าช่วยเหลือ Genoan bank Carige ทัง้นี ้Carige เป็น ธ.พ. รายท่ี 
12 ในรอบสามปีท่ีต้องการความช่วยเหลือจากรัฐ หรือ ต้องควบรวมกิจการกบั ธ.พ. ท่ีใหญ่กว่า เพ่ือ
ไมใ่ห้เกิดการล้มละลาย โดยการที่ ECB เข้าควบคมุ Carige ในช่วงต้นปี 2562 ท่ีผ่านมา ภายหลงัจาก
ท่ีแผนเพ่ิมทนุของธนาคารฯ เกิดความล้มเหลว อย่างไรก็ตาม รัฐบาลอิตาลีมีความเห็นว่าเร่ืองของ 
Carige ควรอยู่ในความดแูลของรัฐบาลอิตาลีมากกวา่ 

จากประเด็นดงักล่าว ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของ ธ.พ. ขนาดกลางในอิตาลีปรับตวัลดลงกว่า 5% 
เม่ือวนัองัคาร (15 ม.ค.) ท่ีผ่านมา นําโดย UBI Banca ท่ีปรับตวัลดลง 7% ขณะท่ี Banco BPM และ 
Monte dei Paschi ปรับตวัลดลง 6.5% และ 5% ตามลําดบั   

Eurostoxx Fin Index ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 6.4% เม่ือเทียบช่วงต้นปี 2562 สามารถ outperform  เม่ือเทียบ
กบั Eurostoxx Index ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ 2.5% ในช่วงเวลาเดียวกนั สําหรับหุ้นสถาบนัการเงินของยโุรป
ท่ีนักวิเคราะห์ให้ rating ระดบัสูง 5 อนัดบัแรก ได้แก่ RBS, Credit Agricole, BNP Paribas, Credit 
Suisse และ ING Group ดงัแสดงสรุปในตารางข้างต้น โดยราคาหุ้นสว่นใหญ่ มี PER ปี 2562 ต่ํากวา่ 
10 เทา่ และมี PBV ปี 2562 ต่ํากวา่ 1 เทา่   
 

สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ. ยุโรป 

 
ทีม่า: Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

 

52 Week H/L 478.43/379.39 
52 Week Beta 0.761 

Eurostoxx Financials เทยีบกับ Eurostoxx Index  

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 
 
การเปล่ียนแปลงของ Eusostoxx Fin  Index 

ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 
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