
     
 

  
ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model  

    Highlight 

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
พบชยั ภทัราวิชญ์ (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 052647) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
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ดําเนินธรุกิจให้บริการทางการแพทย์ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ (จีนและ
พมา่) และธรุกิจท่ีเก่ียวข้อง เช่น รับจ้างบริหารโรงพยาบาล การรักษาพยาบาล
นอกสถานท่ี และจําหน่ายยาและเคร่ืองเวชภณัฑ์ รวมถึงการจะทยอยเปิด
บริการศนูย์ฟืน้ฟผูู้ ป่วย และโครงการบริบาลและบ้านพกัผู้สงูอาย ุ

 แม้จะมีการโอนโครงการพฒันาธรุกิจอสงัหาฯ Jin wellbeing county 
กวา่ 10 ยนิูต ในช่วง 4Q61 มาช่วยชดเชย แตค่าดกําไรสทุธิทัง้ปี 2561 
อ่อนตวัจากปี 2560 ราว 13%yoy เน่ืองจาก SG&A เพ่ิมขึน้ อีกทัง้มีการ
บนัทกึคา่ตดัจําหน่าย ร.พ.ธนบรีุบาํรุงเมืองท่ียงัไมมี่การบนัทกึรายได้ 

 สําหรับปี 2562 คาดกําไรจะเติบโตไมต่ํ่ากวา่ 30% แรงขบัเคลือ่นหลกัมา
จากการทยอยรับรู้รายได้จาก ร.พ. ธนบรีุบํารุงเมือง ท่ีจะเปิดให้บริการ
ตัง้แต ่1Q62 เป็นต้นไป รวมถึงการโอนโครงการอสงัหาฯ (Jin wellbeing 
county และ ธนบรีุ เฮลท์ วิลเลจ ประชาอทิุศ) ท่ีเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง  

 หากการเติบโตเป็นไปตามคาด จะทําให้ PER ลงมาซือ้ขายบนระดบั 30 
เทา่ ใกล้เคียงกบัคูแ่ข่ง BCH, CHG 

 สําหรับประเดน็การควบคมุยา เวชภณัฑ์ บริการทางการแพทย์ THG 
ไมไ่ด้รับผลกระทบมากนกั เน่ืองจากช่วงของการคิดราคายาและบริการ
ตา่งๆ อยู่ในระดบักลาง 

 ลา่สดุเกิดสญัญาณ Bullish Breakout ผ่านแนวต้าน 33.00 บาท ซึง่การ
ผ่านแนวต้านในครัง้นีจ้ะเป็นการเปิด Upside ให้ราคาได้ฟืน้ตวัตอ่ใน
ระยะถดัไป 

 
แนวรับ 33.00 บาท / แนวต้าน 36.00 บาท 

ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป THG วันศุกรท์ี่ 25 มกราคม พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

33.50 บาท 

58.77 เท่า 

3.39 เท่า 

36.43 บาท 
 

โครงการ JIN Wellbeing County กับ ธนบุร ีเฮลท์ วิลเลจ ประชาอทุศิ

Technical Chart 

 

โครงสรา้งรายได้  
 

ทีม่า : THG, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

79%
โรงพยาบาล

6%
การขายสนิคา้

13%
การใหบ้รกิาร

2%
อืน่ๆ

ทีม่า : THG, ฝ่ายวิจยั ASPS

Thonburi Senior Home  JIN Wellbeing County Thonburi Health Village

Medical service Advanced Standard

Service technology Advanced Standard

Target group Medium‐high Medium

Design for elderly/patients Well supported Well supported

Location North of Bangkok West of Bangkok

Price per square meter 85,000‐120,000 baht 62,000  baht

Price per unit 
Approx. 4‐6 mn  baht

(43 and 63 sq.M.)

1.98 mn baht

(32 sq.M.)

Backlog 670 ลา้นบาท 20 ลา้นบาท
ยอดการโอนฯ ณ สิน้ปี 2561 95 ลา้นบาท
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ทีม่า : SET 
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จํานวน (ล้านคน)

60 - 69 ปี 70 - 79 ปี 80 ปีขึน้ไป %ผู้สงูอายตุอ่ประชากร

ทีม่า : สํานกังานสถิติแห่งชาติ และ สศช. (ใชเ้กณฑ์อายเุกิน 60 ปี), รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS

ประเทศไทยเตรียมเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 6228.67 6611.66 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 4518.43 4781.23 กําไรสุทธิ 511.15 553.84
กําไรข ัน้ตน้ 1710.25 1830.43 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 854.84 1005.40 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 239.49 305.37
ดอกเบีย้จ่าย 177.11 160.50 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ - -
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - อ ืน่ๆ - -
รายไดอ้ ืน่ 104.76 117.40 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 1177.04 1240.09
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 881.57 843.40 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 828.92 713.38
ภาษีเงนิได ้ 160.47 117.95 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 523.90 (0.01)
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (2390.78) (683.63)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 543.99 564.94 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 511.15 553.84 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (2525.77) (1515.95)
EPS 0.60 0.65 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 653.33 (1009.80)
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ - 0.06 เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน - 0.08 ลด จ่ายเงนิปันผล (819.20) (304.93)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.27 0.28 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ 1542.55 824.03
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.09 0.09 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ (154.31) 21.46
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 1683.19 1674.37 1853.57 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 560.41 581.87
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 1205.62 1244.83 1336.94 ลูกหนีก้ารคา้ 500.84 718.22
กําไรข ัน้ตน้ 477.57 429.54 516.62 สนิคา้คงเหลอื 209.52 1166.71
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 322.63 322.65 331.83 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 8.39 5.16
ดอกเบีย้จ่าย 32.53 36.72 36.22 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธ ิ 5325.67 4832.79
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - สนิทรพัยร์วม 10460.16 14009.71
รายไดอ้ ืน่ 101.14 45.64 30.97 - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 237.37 134.46 180.82 เจา้หน ีก้ารคา้ 813.45 925.61
ภาษีเงนิได ้ 44.06 25.88 40.17 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 91.72 120.82
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - หนีส้นิรวม 5304.57 5344.91
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 160.78 71.87 104.43 ทุนทีชํ่าระแลว้ 764.08 849.08
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 157.54 72.34 96.28 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 3822.92 6861.24
EPS 0.19 0.09 0.11 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 906.52 1138.69

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 5155.59 8664.80
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) - (0.01) 0.11
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.28 0.26 0.28
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.10 0.04 0.06 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 10460.16 14009.71


