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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันอังคารท่ี 29 มกราคม พ.ศ. 2562 

 
อุตสาหกรรมถ่ัวเหลืองในสหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า ส่งผลกระทบให้ส่งออกถ่ัว
เหลืองไปจีนลดลงมาก จึงได้เร่งหาตลาดส่งออกใหม่ทดแทน ได้แก่ ไทยและเวียดนาม นอกจากน้ี 
ปัญหาโรคอหิวาต์แอฟริกาในสุกรระบาดในจีน ยังกดดันแนวโน้มความต้องการใช้ถ่ัวเหลืองโลก
ลดลง กดดันให้แนวโน้มราคากากถ่ัวเหลืองทรงตัวตํ่าในปี 2562  

 

 
Comment :  

ความกังวลสงครามการคาระหวางสหรัฐฯและจีนสงผลกระทบโดยตรงตออุตสาหกรรมถั่วเหลืองใน
สหรัฐฯ เน่ืองจากจีนไดตอบโตสหรัฐฯ โดยการปรับขึน้ภาษีนําเขาถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ เปน 25% ทําให
ผูนําเขาถั่วเหลืองของจีนหันไปนําเขาถั่วเหลอืงจากบราซิลแทน (ผูผลติถั่วเหลืองรายใหญอันดับ 2 ของ
โลก ผลิตถั่วเหลอืงราว 122 ลานตันในป 2561/62) ท้ังน้ี สหรัฐฯ เปนผูผลิตถั่วเหลอืงรายใหญสุดของ
โลก ผลิตถั่วเหลอืงไดราว 125 ลานตัน ในป 2561/62 และไดสงออกถั่วเหลืองราว 57 ลานตัน ในป 
2560/61 ซึ่งเปนการสงออกไปจีนถึง 30 ลานตัน หรือคิดเปน 40% ของปริมาณการสงออกถั่วเหลือง
ของสหรัฐฯ แตผลกระทบสงครามการคาทําใหปริมาณการสงออกถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ ไปจีนปรับ
ลดลงเหลอืเพียง 5 ลานตัน ในชวง 4 เดือนแรกของปบัญชี 2561/62 (สิน้ปบัญชกี.ย. 62) สงผลใหลาสุด
สภาการสงออกถัว่เหลืองของสหรัฐฯ ก็ไดออกมาเรงหาตลาดสงออกถัว่เหลืองใหมๆ  เพ่ือทดแทนตลาด
จีน ไดแก ตลาดไทย เวียดนาม ญีปุ่น เกาหลีใตและสหภาพยุโรป เปนตน โดยในป 2560/61 ปริมาณ
การสงออกถั่วเหลืองของสหรัฐฯ มาไทยเพ่ิมขึ้นถึง 30% yoy มาท่ี 2 ลานตัน ท้ังน้ี โดยท่ัวไปแลว ผูนํา
เขาถั่วเหลอืงจะนําถั่วเหลืองมาสกดัเปนนํ้ามันถั่วเหลือง แลวนํากากถั่วเหลอืงไปใชเปนวัตถุดิบหลัก
ราว 30% ในการผลิตอาหารสัตว ซึ่งเปนแหลงโปรตีนในอาหารสัตว  

นอกจากน้ี อุตสาหกรรมถั่วเหลืองโลกยงัไดรับผลกระทบจากปญหาไขอหิวาตแอฟริการะบาดในสุกร
ในจีน ซึ่งเปนโรคที่ไมสามารถรักษาได ตองทําลายสุกรเทาน้ัน แตไมระบาดสูคน โดยตรวจพบในจีน
คร้ังแรกเม่ือเดือนส.ค. 61 ลาสุดรัฐบาลจีนไดทําลายสุกรไปแลวกวา 1 ลานตัว แมคิดเปนเพียง 0.1% 
ของปริมาณการเลี้ยงสุกรของจีนในป 2561 แตการแพรระบาดไดกระจายไปแลวถงึ 47 เมือง ใน   
20 มณฑล หรือเกือบท้ังหมดของพื้นท่ี ท่ีมีการเลีย้งสุกรเปนอุตสาหกรรมในจีนแลว จึงตองเฝาระวัง
อยางใกลชิด โดยรัฐบาลจีนไดสั่งหามเคลื่อนยายสกุรในมณฑลท่ีมีการแพรระบาดของโรคอหิวาต
แอฟริกาในสุกรขามมณฑล โดยผลกระทบดังกลาว ทําใหแนวโนมปริมาณการเล้ียงสกุรในประเทศจีน
ลดลง ทําใหความตองการใชกากถั่วเหลืองลดลง และสงผลใหราคากากถ่ัวเหลอืงในประเทศจีนปรับ
ลดลงถึง 27% ในชวง 4 เดือนท่ีผานมา โดยปริมาณการเล้ียงสกุรของจีนในเดือนธ.ค. 61 ลดลง 5% yoy 
ขณะท่ีปริมาณการนําเขาถั่วเหลอืงของจีนในเดือนธ.ค. 61 ก็ลดลงถึง 40% yoy มาท่ี 5.7 ลานตัน ทํา
ระดับตํ่าสุดในรอบ 7 ป โดยสวนใหญนําเขาจากบราซิล และนําเขาจากสหรัฐฯ เหลอืเพียง 6.9 หม่ืนตัน 
ลดลงจากท่ีเคยนําเขาถึง 6.2 ลานตัน ในเดือน ธ.ค. 60 ท้ังน้ี ทางการจีนคาดวาจะนําเขาถั่วเหลอืง
ลดลง 11% yoy ในป 2561/62 (สิน้ปบัญชกี.ย. 62) แตหากสถานการณโรคไขอหิวาตแอฟริกาในสุกร
ระบาดมากขึ้น กจ็ะกดดันใหแนวโนมการนําเขาถั่วเหลืองจากตางประเทศลดลงมากกวาท่ีคาดไว โดย
ตลาดคาดการณวาตองใชเวลาในการกําจัดโรคไขอหิวาตแอฟริกาใหหมดสิ้นนานถึง 5-6 ป อางอิงจาก
การเกิดโรคดังกลาวในประเทศที่เคยเกิดกอนหนาน้ี  

โดยรวมแลว ฝายวิจัยประเมินวาแนวโนมราคากากถั่วเหลอืงโลกในป 2562 จะทรงตัวตํ่าใกลเคียง
ปจจุบันท่ี 312.20 ดอลลารสหรัฐฯ/ตัน เน่ืองจากบทวิเคราะหฉบับเดือนธ.ค. 61 ของกระทรวงเกษตร
และสหกรณของสหรัฐฯ (USDA) ไดคาดการณแนวโนมสวนเกินถัว่เหลืองโลกป 2561/62 จะสูงถงึ   
14 ลานตัน เพ่ิมขึน้จากระดับ 3.8 ลานตันในป 2560/61 ท้ังน้ี ราคากากถ่ัวเหลอืงในไทยเดือนธ.ค. 61 

  
  
  
  
  
 

 

ราคากากถั่วเหลืองในประเทศจนี 
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ลาสุดอยูท่ี 14.60 บาท/กก. และราคากากถั่วเหลืองเฉลี่ยป 2561 เทากับ 16.05 บาท/กก. แมเพ่ิมขึ้น 
4.1% yoy แตยังตํ่ากวาสมมติฐานราคากากถั่วเหลืองเฉลี่ยป 2562 ท่ีฝายวิจัยกําหนดไวท่ี 18 บาท/กก. 
ถือเปนผลบวกตออุตสาหกรรมฟารมเลี้ยงสัตว ท่ีจะมีตนทุนอาหารสัตวลดลง    

นอกจากน้ี ยังไดผลบวกจากธุรกิจสุกรในไทยท่ีจะฟนตัวชัดเจนในป 2562 จากปญหาสุกรลนตลาด
คลี่คลายแลว หนุนราคาสุกรในไทยปรับเพ่ิมขึ้นมาที ่70 บาท/กก. ทําระดับสูงสุดในรอบ 30 เดือน และ
ตลาดสงออกไกของไทยท่ียงัเติบโตตอเน่ืองในป 2562 จึงแนะนําซื้อ CPF (FV@B32) TFG 
(FV@B5.50) และ GFPT (FV@B17)  
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