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Facebook Inc.   (+)      (WSJ) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 31 มกราคม พ.ศ. 2562 

 FB US EQUITY 
Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 4Q61 เท่ากับ 6.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ (สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 9%) เพ่ิมข้ึนถึง 34.0% qoq และ 61.2% yoy มีปัจจัย
สนับสนุนจากรายได้โฆษณาเติบโตต่อเน่ือง ราคาหุ้น Facebook ตอบรับเชิงบวก โดยการปรับ
เพ่ิมข้ึนถึง 12% หลังตลาดปิดทําการ (After-hours trading) 

 

 
Comment :  

รายได้รวมงวด 4Q61 เทา่กบั 1.7 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถงึ 30.4% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุ
จากรายได้โฆษณา (98% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 30.2% yoy เน่ืองจากลกูค้ายงัเช่ือมัน่วา่ 
Facebook ยงัเป็นช่องทางท่ีดีในการโฆษณาถึงผู้บริโภคได้ดี เน่ืองจาก Facebook มีจํานวนสมาชิกท่ี
ใช้บริการรายเดือน (Monthly active users) ณ สิน้เดือนธ.ค. 61 อยูท่ี่ 2.32 พนัล้านราย เพ่ิมขึน้ 2% 
qoq และ 9% yoy ขณะท่ีรายได้คา่โฆษณาจากผู้ใช้สมาร์ทโฟนและแทป็เลต็ (Mobile advertising 
revenue: 91% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ถึง 36.1% yoy ทัง้นี ้Facebook มีจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการ
รายเดือนทกุผลิตภณัฑ์ (Platform) ถึง 2.7 พนัล้านราย ซึง่รวมไปถึง Whatsapp และ Instragram ด้วย  

Gross margin งวด 4Q61 เทา่กบั 83.5% ลดลงจากระดบั 87.6% ในงวด 4Q60 เน่ืองจาก Facebook 
ได้ลงทนุด้านความปลอดภยัของข้อมลูลกูค้ามากขึน้ในปี 2561 ทําให้ต้องบนัทกึคา่เสื่อมราคาเพ่ิมขึน้ 
ซึง่จะยงักดดนัแนวโน้ม gross margin ตอ่เน่ืองในปี 2562  

สดัสว่นคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating Expense/Revenue) งวด 4Q61 
เทา่กบั 37.2% เพ่ิมขึน้จากระดบั 30.9% ในงวด 4Q60 เน่ืองจาก Facebook บนัทกึคา่ใช้จ่ายในการ
วิจยัและพฒันาเพ่ิมขึน้ถึง 46.5% yoy สะท้อนให้เหน็วา่บริษัทยงัให้ความสําคญักบัการพฒันาสินค้า
ใหมอ่ย่างตอ่เน่ือง ขณะท่ีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารก็เพ่ิมขึน้ถงึ 67.1% yoy    

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิปี 2561 เทา่กบั 2.2 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถงึ 38.8% yoy  

ทัง้นี ้ Facebook จะเน้นเปิดตวัฟังก์ชัน่และสินค้าใหม่ๆ มากขึน้ในปี 2562 หลงัจากท่ีเน้นพฒันาด้าน
ความปลอดภยัข้อมลูของลกูค้าไปแล้วในปี 2561 โดยจะพฒันา Facebook messenger ให้ดงึดดู
ผู้บริโภคมาใช้งานมากขึน้ และแอพพลิเคชัน่ Whatsapp ให้เป็นแอพพลิเคชัน่ท่ีสามารถรับชําระเงินได้ 

แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 1Q62 จะลดลงถึง 32.5% qoq และ 6.8% yoy มาท่ี 4.6 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
เน่ืองจากได้ผ่านพ้นช่วง high season ของธรุกิจไปแล้ว นอกจากนี ้ ยงัถกูกดดนัจากแนวโน้ม gross 
margin ปรับลดลงมาท่ี 81.0% จาก 83.9% ในงวด 1Q61 เพราะคา่เสื่อมราคาท่ีสงูขึน้ จากการลงทนุ
ด้านความปลอดภยัข้อมลูของลกูค้ามากขึน้ในปี 2561 และคาดคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานตอ่รายได้
รวม (Operating Expense/Revenue) จะเพ่ิมขึน้มาท่ี 45.0% จากระดบั 38.4% ในงวด 1Q61 จาก
แนวโน้มคา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาเพ่ิมขึน้ เพ่ือคิดค้นสินค้าและผลิตภณัฑ์ใหมม่ากขึน้ โดยหาก 
Facebook สามารถพฒันาการเข้าถึงผู้บริโภคที่เป็นเป้าหมายในการโฆษณาได้แมน่ยํามากขึน้ ก็จะ
ช่วยให้แนวโน้มรายได้ตอ่โฆษณาเพ่ิมขึน้ได้ตอ่เน่ืองในอนาคต  

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 150.42 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 432,910
52 Week H/L  218.6/123.0 
52 Week Beta 1.239 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

anakepong@asiaplus.co.th 
 

ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 41 Target (USD) 186.87
HOLD 8 Price (USD) 150.42
SELL 4 Mkt cap ($m) 432,910     

($m) 2016A 2017A 2018A 2019F 2020F 2021F
Pre-Tax Profit 12,518          20,594         25,361              25,333            29,273          34,577          
Net Income 10,188          15,920         22,111              21,653            24,954          29,879          
EPS 3.56             5.49             7.65                  7.37                8.50              10.18           
EPS growth (%) 947% 54% 39% -4% 15% 20%
PER (x) 42.25           27.40           19.66                20.41              17.70            14.78           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 20.47           25.58           29.23                36.32              44.87            59.99           
P/BV (x) 7.35             5.88             5.15                  4.14                3.35              2.51             
ROE (%) 19.70           23.84           27.90                21.51              20.36            20.12           
ROA (%) 17.82           21.30           24.32                18.30              17.82            18.52           
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คาดการณ์กําไรสทุธิปี 2562 ของ Facebook จะอ่อนตวัลง 2.1% yoy มีปัจจยักดดนัจากแนวโน้ม 
gross margin ปี 2562 จะปรับลดลงมาที่ 80.7% จากระดบั 83.2% ในปี 2561 เน่ืองจากบริษัทต้อง
บนัทกึคา่เสื่อมราคาเพ่ิมขึน้ จากการลงทนุด้านความปลอดภยัข้อมลูของลกูค้าในปี 2561 หกัล้าง
ผลบวกจากแนวโน้มรายได้รวมปี 2562 ท่ีจะเติบโต 22.4% yoy ไปได้ทัง้หมด โดย Facebook ยงัเป็น
ตวัเลือกอนัดบัต้นๆ ในการโฆษณาออนไลน์ โดยอ้างอิงจากสถาบนัวิจยัโฆษณาชัน้นําของโลก 
eMarketer รายงานวา่ ณ สิน้ปี 25661 Facebook มีสว่นแบง่การตลาดโฆษณาออนไลน์อยูอ่นัดบั 2 ท่ี 
20.5% รองจาก Google ท่ีมีสว่นแบง่การตลาดท่ี 31.3%    

ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยู่ท่ี 150.42 ดอลลาร์สหรัฐฯ ยงัไมไ่ด้ตอบรับเชิงบวกหลงัจากท่ี Facebook 
รายงานกําไรสทุธิงวด 4Q61 ท่ีสงูกวา่คาด หลงัตลาดฯ ปิดเม่ือวนัท่ี 30 ม.ค. 62 แตร่าคาหุ้น Facebook 
ได้ตอบรับเชิงบวก โดยการปรับเพ่ิมขึน้ถึง 12% หลงัตลาดปิดทําการ (After-hours trading) ทัง้นี ้ราคา
หุ้น Facebook ได้ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 14.7% นบัตัง้แตต้่นปี 2562 สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ี
ปรับเพ่ิมขึน้ 8.3% ในช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น 
Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 41 ราย ถือ 8 ราย และขาย 4 ราย โดยกําหนด Fair value สําหรับ  
12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 186.87 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 24.2%  

  
 

 

  
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 
ทีม่า : Bloomberg 

  
 
 

Upside

Name (%) 2562F 2563F 2562F 2563F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.89 166.82       203.83      22.2% 5.96 4.91 30.84 25.11
ALPHABET INC-A 4.86 1,097.99     1,351.13   23.1% 4.35 3.61 20.60 19.77
AMAZON.COM INC 4.80 1,670.43     2,146.71   28.5% 18.41 12.84 59.00 46.69
MICROSOFT CORP 4.72 106.38       125.80      18.3% 8.71 7.12 23.90 21.13
FACEBOOK INC-A 4.36 150.42       186.87      24.2% 4.14 3.35 20.41 17.70
NVIDIA CORP 4.24 137.39       181.33      32.0% 8.49 6.89 20.78 24.01
MICRON TECH 4.15 38.24         47.21        23.4% 1.15 0.99 4.99 5.54
HP INC 4.13 22.20         26.53        19.5% 255.17 29.60 10.12 9.67
QUALCOMM INC 4.03 50.17         68.06        35.7% n.m. n.m. 12.61 10.59
APPLE INC 4.00 165.25       177.57      7.5% 7.79 8.20 14.14 12.65
INTEL CORP 3.52 47.54         52.97        11.4% 2.52 2.19 10.51 10.04
ADV MICRO DEVICE 3.47 23.09         22.62        -2.0% 12.93 8.62 35.36 23.56
IBM 3.36 134.38       142.83      6.3% 6.08 5.17 9.66 9.44

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.82 46,700       51,947      11.2% 1.18 1.08 9.06 8.08
LG ELECTRONICS 4.69 66,800       85,600      28.1% 0.75 0.67 7.68 6.38

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.81 346.80       385.84      11.3% 8.33 6.59 34.99 29.61

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.23 221.00       242.25      9.6% 3.17 2.92 16.69 14.56
HON HAI 3.00 70.00         78.50        12.1% 0.84 0.79 9.50 9.31

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


