
     
 

  
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model  

    Highlight 

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 004132) 
พบชัย ภัทราวิชญ (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 052647) 
ชาญชัย พันทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 064045) 
เจิดจรัส แกวเกื้อ (ผูชวยนกัวิเคราะห) 
จรรยธรณ จึงจิรานนท (ผูชวยนกัวิเคราะห) 
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ผลิตและจําหนายยางแผนรมควัน, ยางแทง, และยางผสม (คิดเปน 33.52%, 
20.32% และ 46.03% ของรายไดรวมตามลําดับ) โดยลูกคาเปนอุตสาหกรรม
ยานยนตและผูคาคนกลาง สัดสวนรายไดแบงเปนจําหนายในประเทศ 60% 
และสงออก 40% ลูกคาตางประเทศหลักๆ คือ จีน (กวา 70%) สิงคโปร ฮองกง 
มาเลเซีย และอินเดีย 

 Consensus คาดกําไรสุทธิงวด 4Q61 อยูท่ีราว 130 ลานบาท เติบโต 
6.5%qoq หนุนจากปริมาณขายท่ีเพ่ิมขึ้นตามชวงฤดูกาล สงผลใหกําไรสุทธิป 
2561 คาดเพ่ิมขึ้นถึง 86%yoy  

 ขณะท่ีป 2562 คาดกําไรสุทธิเติบโตอีก 12%yoy หลักๆ มาจากตลาดสงออก
ไปจีน แมแนวโนมเศรษฐกิจจีนปน้ีจะเติบโตในอัตราท่ีชะลอลง แตแผนกระตุน
เศรษฐกิจในประเทศ และการเจรจาการคาสหรัฐ-จีนท่ีทาทีประนีประนอม
มากขึ้น นาจะชวยหนุนใหความตองการใชยางมีแนวโนมท่ีดี นอกจากน้ี 
สต็อกยางพาราที่เมืองชิงเตา (ขอมูลลาสุด ณ ต.ค. 61) อยูท่ี 5.2 หม่ืนตัน ตํ่า
กวาคาเฉลี่ย 5 ป ยอนหลังท่ี 1.50 แสนตัน ทําใหคาดการณไดวานาจะมีการ
นําเขายางเพ่ิมมากขึ้น และชวยจํากัด Downside Risk ราคายางตลาดโลก 
(SICOM) ได 

 นอกจากน้ี ราคานํ้ามันดิบท่ีปรับตัวขึ้นตอเน่ืองจากจุดตํ่าสุด (ปลาย ธ.ค. 61) 
ชวยขับเคลื่อนราคายางธรรมชาติใหปรับตัวเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากเปนสินคา
ทดแทนยางสังเคราะห (ซึ่งเปนผลิตภัฑณพลอยไดของน้ํามัน) โดยรวม มี
โอกาสเห็นทิศทางราคาหุนฟนตัว ตามการฟนตัวของราคายาง จึงแนะนําเก็ง
กําไร 

 NER กําลังอยูในจังหวะ Technical Rebound โดยมีราคาท่ียืนเหนือ EMA ทุก
เสน ตามลําดับ ตามลักษณะของแนวโนมขาขึ้น คาดวาจะเห็นราคาฟนตัวตอ 

แนวรับ 2.10 บาท / แนวต้าน 2.16 และ 2.20 บาท 

นอร์ทอีส รับเบอร์ NER วันจันทร์ที่ 4 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

2.02 บาท 

6.17 เท่า 

- เท่า 

3.96 บาท 
 

ราคายางพาราโลกในตลาด SICOM 

Technical Chart 

 

Project update Looking Ahead 

ทีม่า : Opportunity day NER 

ทีม่า : Bloomeberg, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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เซ็นต/์กก.

ยางแผ่น ยางแทง่

1. BIOGAS ANC PROJECT UPDATE (1Q62) 

2. BIOGAS HOCHREITER PROJECT UPDATE (1Q62) 

3. NEW RSS-CPD PRODUCT – NEW PRODUCTION LINE ( 40 MBHT) 

4. NEW STR FACTORY ( 456 MTHB ) 
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ทีม่า : SET 

ทีม่า : Bloomeberg, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

คาดการณ์ผลผลิตและความต้องการใช้ยางพาราปี 2562 สต็อกยางพาราเมืองชิงเต่า ประเทศจีน 

ทีม่า : IRSG 
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ลา้นตัน
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สต็อกยางชงิเตา่เฉลีย่ 5 ปียอ้นหลังอยูท่ี ่1.50 แสนตัน

สต็อกยางชงิเตา่เดอืนต.ค. 61 อยูท่ี ่5.2 หมืน่ตัน

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 9805.07 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 9116.57 กําไรสุทธิ 224.12
กําไรข ัน้ตน้ 688.51 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 277.17 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 75.04
ดอกเบีย้จ่าย 249.08 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (5.77)
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - อ ืน่ๆ -
รายไดอ้ ืน่ 71.49 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 570.44
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 482.82 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ (207.57)
ภาษีเงนิได ้ 9.62 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ -
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (38.91)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 224.12 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 224.12 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ 341.00
EPS 0.15 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 330.32
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน ลด จ่ายเงนิปันผล (118.28)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.07 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (109.90)
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.02 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 23.53
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2323.19 2593.42 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 24.88
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 2090.12 2327.07 ลูกหนีก้ารคา้ 2297.48
กําไรข ัน้ตน้ 233.07 266.35 สนิคา้คงเหลอื 1784.10
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 86.09 95.90 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 19.46
ดอกเบีย้จ่าย 59.95 63.05 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 891.81
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - สนิทรพัยร์วม 5100.84
รายไดอ้ ืน่ 2.04 20.54 -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 105.75 190.99 เจา้หนีก้ารคา้ 364.51
ภาษีเงนิได ้ (1.60) 6.49 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 9.78
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - หนีส้นิรวม 4384.05
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 47.40 121.45 ทุนทีชํ่าระแลว้ 470.00
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 47.40 121.45 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ -
EPS 0.03 0.08 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 227.52

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 716.79
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) - 0.12
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.10 0.10
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.02 0.05 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 5100.84


