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ภาพรวมผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ดี โดยท าได้ที่ 1.09% และผลักดันท าให้อัตรา
ผลตอบแทนสะสมจากต้นปีจนถึงปัจจุบันอยู่ที่ 3.86% ทั้งน้ีในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารการลงทุนทุกประเภทในพอร์ต ให้
ผลตอบแทนท่ีสูงกว่า Benchmark โดยในส่วนของหุ้นไทยให้ผลตอบแทน 1.58% น าโดย BJC PTTEP และ MAJOR สัปดาห์นี้
คาดว่า SET Index น่าจะมีการปรับฐานในระยะส้ัน แต่ Downside น่าจะจ ากัด จึงยังคงรักษาระดับพอร์ตการลงทุนไว้ท่ี 35%
ตามเดิม ส่วนตลาดหุ้นต่างประเทศเมื่อเข้าใกล้เส้นตายของการเจรจาการคา้ สหรัฐฯ-จีน ซึ่งน่าจะมีผลท าให้ตลาดหุ้นผนัผวนได้
ง่าย แต่การที่ได้ท าการลดพอร์ตการลงทุนในช่วงท่ีผ่านมาจนอยู่ที่ 15% ของพอร์ตการลงทุน ก็น่าจะเป็นระดับท่ีมีความ
เหมาะสมอยู่แล้ว ส่วนตราสารหนี้ผลจากการที่ปรับ Duration ให้ยาวขึ้น ท าให้ผลตอบแทนสัปดาห์ที่ผ่านมาสูงข้ึน และด้วยผล
การประชุมของธนาคารกลางหลายประเทศ ล้วนส่งสัญญาณการชะลอปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบายซึ่งเป็นผลดีต่อตราสารหนี้ จึง
รักษาระดับการลงทุนไว้ท่ี 20% ส่วน Money Market ซึ่งถือครองไว้เพื่อรอโอกาสสร้างผลตอบแทนในอนาคต ก าหนดไว้ท่ี
15% ด้านการลงทุนทางเลือกอื่นๆ ยังคงเห็นว่า ELN ซึ่งมีหุ้นไทยเป็นหลักทรัพย์อ้างอิง ยังมีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดี
รวมถึง FCN แต่ควรคัดกรองหุ้นอ้างอ่ิงท่ีมีปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN

27.8%

37.1%

17.6%

7.5%
10.0%

4.63%Expected Return  

Acc. Return  2.08%

15.9%

21.2%

37.1%

15.9%

10.0%

6.95%Expected Return  

Acc. Return  3.99%

4.0%
5.3%

56.5%

24.2%

10.0%

9.27%Expected Return  

Acc. Return  5.93%

26.3%

35.0%

16.6%

7.1%

10.0%
5.0%

5.16%Expected Return  

Acc. Return  2.06%

15.0%

20.0%

35.0%

15.0%

10.0%
5.0%

7.35%Expected Return  

Acc.Return  3.86%

3.93%Bench.Return  

(-10%)

(+ %)

(+5%)

3.8%

5.0%

53.4%

22.9%

10.0%
5.0%

9.54%Expected Return  

Acc. Return  5.69%

26.3%

35.0%

16.6%

7.1%
5.0%

10.0%

5.61%Expected Return  

Acc. Return  2.06%

15.0%

20.0%

35.0%

15.0%

5.0%

10.0%

7.80%Expected Return  

Acc. Return  3.86%
3.8%

5.0%

53.4%

22.9%

5.0%
10.0%

9.99%Expected Return  

Acc. Return  5.69%

หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นไทย
Outperform ตลาดหุ้นโลก โดยปรับตัว
เพิ่มข้ึน 0.69% หนุนพอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง ท าผลตอบแทนได้ดี
มาก เนื่องจากให้น้ าหนักหุ้นไทยมากกว่า
ต่างประเทศ และยังชนะ Benchmark ทุก
สินทรัพย์ที่คัดสรร

เริ่มจากพอร์ตหุ้นไทยที่ให้ผลตอบแทน
1.58% เป็นบวกท้ัง 7 หลักทรัพย์ที่แนะน า
โดยหุ้นที่โดเด่น คือ BJC, PTTEP, MAJOR

ส่วนพอร์ตหุ้นต่างประเทศให้
ผลตอบแทนโดดเด่นมากถึง 3.12% มา
จากหุ้น Softbank ทะยาน 17% เนื่องจาก
ผู้บริหารประกาศซื้อหุ้นคืนจ านวนมากถึง
6 แสนล้านเยน (10.3% ของจ านวนหุ้น
ทั้งหมด) และหุ้น Boeing ที่เพิ่มข้ึนกว่า
5%

หมายเหต ุ: กองทนุ B-ASIA คิดผลตอบแทน 1-6 ก.พ. 62
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา พอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลางสร้างผลตอบแทนได้ดี
เยี่ยม และปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องทุกสัปดาห์นับตั้งแต่ต้นปี 2562 จาก 0.42% ใน
สัปดาห์แรกของปี จนล่าสุดข้ึนมาใกล้เคียงกับ Benchmark อยู่ที่ 3.86% (ytd)
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Portfolio Mutual Fund Selection Benchmark
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นับจาก 24 ม.ค. 2562 ซึ่งเป็นวันที่ตลาดรรับรู้ก าหนดการเลือกตั้ง
ส.ส. ที่ชัดเจน พบว่านักลงทุนต่างชาติ และ นักลงทุนสถาบันในประเทศ ซื้อสุทธิเข้า
มาในตลสาดหุ้นไทย 7.92 พันล้านบาท และ 20.11 พันล้านบาทตามล าดับ และ
ผลักดันให้ SET Index ปรับตัวขึน้ 2.2% แต่ด้วยรูปแบบการเคลื่อนไหวในช่วงปลาย
สัปดาห์ที่ผ่านมาที่พบว่าอัตาการปรับขึ้นช้าลง สบับกับมีแรงขายท าก าไรออกมา
บางส่วน สะท้อนให้เห็นว่าแรงเหวีย่งจากปัจจัยเรื่องการเลือกตั้งฯ ค่อยๆ หมดไป
ท าให้ตลาดหุ้น กลับเข้าสู่ภาวะที่ต้องรอปัจจัยขับเคลื่อนใหม่ๆ ซึ่งในสัปดาห์นี้จะมีอยู่
2-3 ประการ เริ่มจากการประกาศผลประกอบการของภาค Real Sector พร้อม
ประกาศจ่ายเงินปันผล ประเม้นวา่น่าจะมีน้ าหนักเพียงให้ SET Index ทรงตวที่
ระดับสูงได้ ส่วนปัจจัยแวดล้อมอื่น เป็นปัจจัยในต่างประเทศ โดยน่าจะกลับมาให้
น้ าหนักเร่ืองการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน มากขึ้น เนี่องจากเข้าใกล้จุดเวลาที่ผู้น า
จะพบกันในอีก 2 สัปดาหข์้างหน้า ส าหรับทิศทางของ Fund Flow ต่างชาติ คาด
ว่าน่าจะยังไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยไดอ้ยู่ โดยความสนใจล่าสุดอยู่ที่กรณี MSCI อาจ
น า NVDR เข้ามารวมในการค านวนดัชนี ส่งผลท าให้น้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้น
ไทยเพ่ิมขึ้น สัปดาห์นี้คาดว่า SET Index น่าจะเคลื่อนไหวโดยมี 1665 จุดเป็นกรอบ
บน และมี 1635 จุด เป็นกรอบล่าง

กลยุทธ์การลงทุนในสัปดาห์นี้ ฝ่ายวิจัยยังคงน้ าหนักพอร์ตการลงทุนใน
หุ้นไทยไว้ที่ 35% ตามเดิม ส่วนหุ้น Top Pick ในสัปดาห์นี้ถูกก าหนดบนแนวคิด 2
เรื่องคือ กระแส Fund Flow ที่ยังไหลเข้าโดยมีน้ าหนักเร่ือง MSCI ที่อาจน า NVDR
เข้าค านวนดัชนีเป็นแรงหนุน และการสร้างผลตอบแทนในช่วงเวลาของการประกาศ
จ่ายเงินปันผล ตัวเลือกแรกได้แก่ PTT (FV@B 56) ซึ่งถือเป็นหุ้น Market Cap
สูง และน่าจะเป็นเป้าหมายหลักของ Fund Flow ส่วนสถานะทางปัจจยัพื้นฐานเช่ือว่า
ยังสามารถรักษาฐานก าไรไว้ทีร่ะดบัสูงได้ นอกจากนี้ยังให้ Dividend Yield ที่สูง
กว่า 4% ต่อปี อีกบริษัทหนึ่งทีม่ีความโดดเด่นในเรื่องเงินปันผล ได้แก่ MAJOR
(FV@B 29) คาดก าไร 4Q61 เติบโต 1.7 เท่า YoY ขณะที่ปี 2562 คาดก าไรจาก
การด าเนินงานปกติ (Norm Profit) โต 24% นอกจากนี้ยังเป็นหุ้นที่ให้ Dividend
Yield สูงกว่า 5% ต่อปี ส าหรับ Investment Theme หลักของพอร์ตการลงทุน
ยังเป็น Domestic Play โดยตัวเลือกการลงทุนที่น่าสนใจในช่วงเวลานี้ ควร
พิจารณาในเรื่องการจ่ายเงินปันผลเข้ามาอีกเกณฑ์หนึ่งด้วย ในฐานะที่เป็น
องค์ประกอบช่วยจ ากัด Downside และสร้างกระแสเงินสดให้กับพอรื๖การลงทุน

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

PTT 49.00 56.00 14.29% คาด 4Q61 ก าไรเพิ่มขึ้นจากธุรกิจผลิตและส ารวจปิโตรเลยีมที่ราคาก๊าซยังปรับขึ้น อีกทั้งยังมี Upside สูงเหมาะแก่การสะสม

MAJOR 23.90 29.00 21.34% คากก าไร 4Q61 เติบโตจากการขายต๋ัวหนังที่เพิ่ม ขณะที่ปี 62 คาดก าไรโต 24% พร้อมกับปันผลโดดเด่น

PTTEP 125.00 168.00 34.40% ราคาน้ ามันดิบโลกฟื้นตัวเหนือ 50 เหรียญ รวมถึงการปรับลดก าลังการผลติของโอเปกนา่จะช่วยลด Oversupply ของตลาดได้

KBANK 202.00 246.00 21.78% คาดก าไรสุทธิปี 61 เติบโต จากสินเชื่อรายใหญ่และ SME ที่ได้ผลบวกจากการลงทุนขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและเอกชน

BJC 50.00 61.00 22.00% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก รวมถึงธุรกจิบรรจุภัณฑ์ และราคาหุ้นมี Upside ที่สูง

SCCC 233.00 269.00 15.45% ได้รับอานิสงค์เชงิบวกจากชว่งเลือกตั้ง หนุนการใช้ปูนในประเทศเพิ่มขึ้น อีกทั้งมี Div Yield สูงเกือบ 4%

POPF 13.60 n.a. n.a. ใกล้เข้าสู่ฤดูกาลจ่ายปันผล  POPF มี Dividend สูงถึง 7%ต่อปี อีกทั้งมี (ค่า Beta < 1) จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอย่างดีเยีย่ม
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งทรงตัวภายใต้แนวต้าน 1660 จุด ล่าสุดปิดที่ 1651.68 จุด เพิ่มข้ึน 0.02% (WTD)
• การปรับขึ้นของดัชนีเริ่มเห็นการปรับขึ้นที่ชะลอตัวลง อีกท้ังหากพิจารณาจาก RSI ที่เข้าสู่เขต Overbought ท าให้พื้นที่การ

ขึ้นน่าจะจ ากัดและมีโอกาสพักฐาน
• แต่อย่างไรก็ตาม หากการอ่อนตัวลงมายังยืนเหนือ 1630 จุด ได้ ยังประเมินเป็นการพักฐานระยะสั้นเท่านั้นเพื่อเตรียมปรับ

ขึ้นต่อในระยะถัดไป หรือโดยสรุปคาดว่า SET Index จะแกว่งผันผวนอยู่ตามกรอบ 1630 – 1670 จุด



M
ar

ke
t T

im
in
g

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากฟื้นตัวข้ึนมาจากแนวรับ 45.25 บาท ล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะทดสอบแนวต้าน 50.00 บาท หากผ่านขึ้นไปได้จะเป็นการเปิด Upside ให้ราคาได้
ฟ้ืนตัวขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 52.25 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคายืนอยู่เหนือ EMA 5 วัน ได้อย่างต่อเนื่อง คาดว่าสัปดาห์นี้ภาพยังคงเหมือนเดิมและอาจเห็นการปรับตัวขึ้นทดสอบแนวต้าน High เดิม ที่ 24.30
บาท

PTT
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ก าไรสุทธิ 3Q61 เติบโต 5.2QoQ ตัวธุรกิจอยู่ในกรอบ
เดิมแต่เพ่ิมมูลค่าธุรกิจขึ้น ส่วน CAPEX 5ปีข้างหน้าเน้นที่ธุรกิจก๊าซ มูลค่าอยู่ที่
1.67 แสนล้านบาท ทิศทางการเติบโตของก าไรยงัเน้นที่ราคาน้ ามัน คาดก าไรสุทธิ
4Q61 เติบโต 8.1QoQ จากธุรกิจผลิตและส ารวจปิโตรเลียมยังดีอยู่และจะดีขึ้น
อีกจากการปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้นและต้นทุนต่อหน่วยที่ลดลง

MAJOR
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไรปกติงวด4Q61 อยู่ที่ 176 ล้านบาท เติบโตแรง
จากการขายตั๋วหนังได้เพ่ิมมากขึ้น เช่น Aquaman , Bumblebee และ นาคี2
ขณะที่ 1Q62 ดูดีอย่างต่อเนื่องจาก ช่วง เดือน ก.พ. ที่มีหนังฟอร์มใหญ่อย่าง
How to train your dragon 3 และ Alita Battle Angle คาดก าไรปี 62 อยู่ที่
1.2 พันล้านบาท เติบโต 24%YoY รวมถึงมี Div Yield สูงโดดเด่นถึง 5%



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Underweight จากแนวโน้มเศรษฐกิจและผล
ประกอบการปี 2562 เติบโตชะลอลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ยยังปรับขึ้นพร้อมการ
เดินหน้าลดขนาดงบดุล, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป จากเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ,
ผลประกอบการทรงตัว มคีวามเสี่ยงการเมือง และขาด catalyst หนุน, Neutral
ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาด
ปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผล
ประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan พ้ืนฐานเศรษฐกิจ
และผลประกอบการค่อนข้างดี
สัปดาห์นี้แนะน า The Boeing Company (BA US) และ Sino Biopharmaceutical
LTD (1177 HK)

สัปดาห์ที่แล้วตลาดหุ้นโลกแกว่งตัวแคบๆ เนื่องจากเป็นช่วงเทศกาลตรุษจนี
โดยปัจจัยแวดล้อมค่อนไปในเชิงบวก โดยเฉพาะการแถลงนโยบายประจ าปีของ ปธน.
ทรัมป์ ที่ออกมาในโทนบวก

สัปดาห์นี้ กลับมาให้น้ าหนักเร่ืองการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ที่กลับมาไม่
แน่นอนอีกครั้ง แม้สัปดาห์นี้จะมีการเจรจากันในระดับผู้แทนของทัง้สองฝ่าย แต่ตัว
แปรส าคัญอยู่ที่ประธานาธิบดีทัง้ 2 ว่าจะมีการพบปะหารือกันก่อนก าหนดเส้นตาย
1 มี.ค. หรือไม่ รวมทั้งเรื่องงบประมาณชั่วคราวของสหรัฐ ที่จะครบก าหนดวันที่
15 ก.พ. นี้ หาก ปธน. ทรัมป์และสภาคองเกรสยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงได้ ก็
อาจเกิด Government Shutdown อีกครั้ง โดยรวมปัจจัยกดดันค่อนข้างมี
มากกว่าปัจจัยสนับสนุน จึงคาดว่าตลาดหุ้นโลกสัปดาห์นี้น่าจะเริ่มมี upside ที่จ ากัด
มากขึ้น

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

BOEING CO/THE BA US 405.17 475.00 USD 17.2%

SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 1177 HK 6.55 8.84 HKD 35.0%

SOUTHWEST AIRLINES CO LUV US 57.48 63.71 USD 10.8%

APPLE INC AAPL US 170.94 228.00 USD 33.4%

GENERAL ELECTRIC CO GE US 10.06 11.54 USD 14.7%

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD 27 HK 53.85 72.00 HKD 33.7%

GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD 175 HK 12.94 14.86 HKD 14.9%

SOFTBANK GROUP CORP 9984 JP 9,934.00 12,901.07 JPY 29.9%

BFI FINANCE INDONESIA TBK PT BFIN IJ 680.00 1,000.00 IDR 47.1%

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE MC FP 283.40 314.50 EUR 11.0%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องผ่านแนวต้าน High เดิมที่
394 เหรียญฯ พร้อม Volume ที่ปรับตัวสูงข้ึนมากกว่าปกติ ทั้งนี้ หากย่อตัวลง
มาไม่หลุด EMA 5 วัน ประเมินว่าเป็นจุดน่าสะสมเพ่ือหวังการปรับขึ้นทดสอบแนว
ต้าน 418 และ 433 เหรียญฯ ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาผ่านแนวต้าน Downtrend Line หลังเกิดสัญญาณ
Bullish Divergence จาก RSI ที่ชี้น าว่าแนวโน้มขาลงอาจจบลง ซึ่งการผ่านแนว
ต้านข้างต้นจะเป็นการยืนยันแนวโนม้ขาข้ึนรอบใหม่ ท าให้มีโอกาสสูงที่จะเห็นราคา
ปรับตัวขึ้นต่อทดสอบแนวต้าน 7.70 HKD

The Boeing Company (BA US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธิงวด 4Q61 เติบโตถึง 10.4%yoy และ
12.2%qoq ปัจจัยหนุนมาจากต้นแบบของรถยนต์ไฟฟ้าบินได้อัตโนมัติ ซึ่งจะ
น ามาใช้เป็นแท็กซี่โดยสารในอนาคต และยอดจองเครื่องบินสูงข้ึนเรือ่ยๆ ทั้งนี้ คาด
ก าไรสุทธิงวด 1Q62 จะเพ่ิมขึ้นราว 10%qoq เติบโตจากการร่วมมอืกับ COMAC
ส่งมอบเครื่องบินล าแรกในจีนและรายได้จากธุรกิจหลกั(Commercial Aircraft
business) ที่เพ่ิมสูงขึ้น

Sino Biopharmaceutical LTD (1177 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน คาดก าไร 4Q61 เติบโต 14.5%QoQ เนื่องจากรัฐบาลจีน
เตรียมต้ังตัวเป็นผู้จัดหายาโดยตรงให้โรงพยาบาล ซึ่งท าให้ปริมาณยอดขายของ
บริษัทเพ่ิมขึ้นมาก ถึงแม้จะต้องลดราคายาก็ตาม ขณะที่ก าไรสุทธงิวด 1Q2562
เติบโตต่ออีก 15.9%QoQ จากที่รัฐบาลจีนมีนโยบายลดราคายาเพ่ือกระตุ้น
ยอดขายยาในประเทศเพ่ิมสูงขึ้น

(unit : USD) 2016 2017 2018

NET INCOME (m) 6680.776 7205.8 10474.22

EPS 10.38 11.81 17.87

P/E (x) 39.02 34.32 22.68

(unit : CNY) 2016 2017 9M18

NET INCOME (m) 1739.2072 2024.9081 2,184.51 

EPS 0.16 0.18 0.17

P/E (x) 41.88 35.97 39.36



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC203A บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 1.12 3.00 2.35

TBEV209A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AA(tha)/Fitch (Thailand)
1.61 2.60 2.69

ICBCTL205A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
1.29 2.06 2.08

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.22 2.39 2.53

KTC217A บริษัท บัตรกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.45 2.54 2.51

For More Information, pleas see Appendix

สัปดาห์ที่ผ่านมาอดีตประธาน Fed ออกมาให้ความเห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐที่
ชะลอตัว มีโอกาสจะท าให้ Fed ลดดอกเบี้ยฯในปีนี้  และสัปดาห์นี้ 15ก.พ. ตลาดรอ
การพิจารณาผ่านร่างบประมาณชั่วคราวสหรัฐ ท าให้Fund Flow เข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัย เห็นได้จากผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี แกว่งตัวขาลงอยู่ที่ 2.68๔

ส่วนการประชุม กนง. คงดอกเบี้ยฯ โดย ASPS คาดจะคงจนถึงกลางปี ท า
ให้ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ทรงตัว 2.41% ขณะที่ Yield Curve ลดลงเกือบ
ทุกช่วงอายุ 0.1-1.8 Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาวลดลง 17.9% 
จากสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 20.8 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 75% 
: ระยะสั้น 25% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 65 % : 35%)  

และในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนบวก 0.06% 
ขณะที่กองทุนตราสารหนี้บวก 0.12% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.02%

ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้ บนความคาดหมายว่าจะเห็น
การไหลเข้าของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 2Q62
โดยยังก าหนดน้ าหนักการลงทุนไวท้ี่ 20% โดยตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสาร
ที่มี Duration ยาวข้ึน แต่ไม่ควรเกิน 3 ปี พร้อมมี Rating BBB+ ขึ้นไป และ
คาดหวังผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจาย
ลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดสว่นๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว (ดงัตารางด้านล่าง)
โดย Top pick เลือก BJC203A และ TBEV209A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน
TMBABFเนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสัน้ และลงทนุในตราสารหนี้ที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

31-Jan-19 1.769 1.853 2.11 2.44 3.10 3.34

07-Feb-19 1.768 1.850 2.11 2.45 3.08 3.33

Change (bps.) (0.1) (0.3) 0.7 0.7 (1.8) (0.9)
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Thailand Government Bond Yield Curve

31-Jan-19

07-Feb-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.77% 2.62% 2.63% 0.61%

          ภ     ช 0.28% 1.12% 1.45% 0.33%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
MTC และ/หรือ KTC

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 MTC
Underlying 2 KTC

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11010

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 2382 HK
Stock 2 175 HK
Stock 3 NFLX UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 20.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 82.93%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11133 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 20% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Sunny Optical Technology Group Co Ltd, Geely Automobile
Holdings Ltd และ Netflix Inc โดยมี Put Level ที่ระดับ 82.93% และ Auto
Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Sunny Optical Technology Group Co Ltd 
(2382 HK)

Spot Price as of 7 Feb 19 HKD80.90

Support / Resistance HKD58.50 / 105

Auto call Level 97.00% HKD78.4730

Put Level 82.93% HKD67.0903

Geely Automobile Holdings Ltd (175 HK)
Spot Price as of 7 Feb 19 HKD13.08
Support / Resistance HKD7 / 17.30

Auto Call Level 97.00% HKD12.6876
Put Level 82.93% HKD10.8472

Netflix Inc (NFLX UQ)
Spot Price as of 7 Feb 19 USD344.71
Support / Resistance USD230 / 420
Auto Call Level 97.00% USD334.3687

Put Level 82.93% USD285.8680



EL
N

 แ
บบ

 B
ull

 N
ot
e 
แล
ะ B

ull
 N

ot
e 

wi
th 

Pr
ot
ec

tio
n 

KTC
Spot Price (B) as of 7 Feb 19 31.00
Support / Resistance (B) 26.75 / 36.75
98% Strike Price (B) 30.38

Annualized Yield
No Protection 26.3672%

90% Protection (@27.34,Max loss 10.0%) 21.9054%
95% Protection (@28.86,Max loss 5.0%) 12.2412%

MTC
Spot Price (B) as of 7 Feb 19 49.00
Support / Resistance (B) 42.50 / 54.00

98% Strike Price (B) 48.02
Annualized Yield

No Protection 30.7181%
90% Protection (@43.22,Max loss10.0%) 24.4171%

95% Protection (@45.62,Max loss 5.0%) 13.2685%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ยังคาดหมายถึงแรงซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาอย่างต่อเนื่อง และเทศกาลการจ่ายปันผล จะช่วยหนุนความน่าสนใจของ
SET Index จึงเลือกกองทุนดังกล่าว ที่ให้ผลตอบแทนที่ดี YTD และได้ Morningstar 4 ดาว

TMBGQG*
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

กองทุนนี้ลงทุน Wellington Global Quality Growth Fund ชนิด USD Class S โดยมีการกระจายลงทุนทั่วโลกและมีน้ าหนัก
ลงทุนหลักในกลุ่ม Health Care 26.8%, IT 20.1% ด้านผลการด าเนินงานท าได้ดีกว่าดัชนี MSCI All Country World มาก และยัง
มีผลตอบแทนที่ดีต่อเนื่อง (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.99% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
5.07% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 4 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.78% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
5.07% ต่อปี

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.46% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.23% ช่วยหนุน
ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีอยู่ที 4.17% ชนะและเทียบเคียง Benchmark ที่
ให้ผลตอบแทน 3.93% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

269.00

168.00

61.00

n.a.

5.17

4.00

2.23

1.93

n.a.

29.00

14.26

11.89

27.45

10.47

n.a.

1.18

1.66

1.41

n.a.0.74%

ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล  POPF ม ีDividend สงูถงึ 7%ตอ่ปี อกีทัง้มี

ความผันผวนนอ้ยกวา่ตลาด (คา่ Beta < 1) จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยา่งดี

เยีย่ม

4.08
คาด 4Q61 ก าไรเพิม่ขึน้จากธุรกจิผลติและส ารวจปิโตรเลยีมทีร่าคากา๊ซ

ยงัปรับขึน้อยา่งตอ่เนื่อง อกีทัง้ยงัม ีUpside สงูเหมาะแกก่ารสะสม

18.18

17.80

POPF 04-Feb-19 5% 13.50 13.60

PTT 21-Jan-19 15% 48.58 49.00 0.86%56.00

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรง

ขับเคลือ่นจากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาด

ใหญข่องทัง้ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ.ใหญอ่ืน่ๆ

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50

0.30%

202.00 5.48%246.00

BJC 28-Dec-18 25% 49.85 50.00

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

1.19

PTTEP 28-Dec-18 10% 122.00 125.00 2.46%

ราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวเหนือ 50 เหรยีญ หลังสะทอ้นความกงัวลตอ่การ

ชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดก าลังการผลติ

ของโอเปกน่าจะชว่ยลด Oversupply ของตลาดได ้

MAJOR 31-Jan-19 15% 23.53 23.90 1.56%

233.00 0.00%SCCC 06-Feb-19 20% 233.00

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

คากก าไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตั๋วหนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมก าไร ปี

 61  เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรยีมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดก าไรโต 

24% พรอ้มกบัปันผลโดดเดน่

ไดรั้บอานสิงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รายไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.78

3.16

3.43











Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

11133 6mth Monthly USD

2382 HK
(Sunny Optical 

Technology 
Group Co Ltd)

175 HK
(Geely

Automobile 
Holdings Ltd)

NFLX UQ
(Netflix Inc)

8 20.00%
All 

Periods
82.93% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

11132 6mth Monthly USD
700 HK
(Tencent

Holdings Ltd)

TSLA UQ
(Tesla Inc)

NFLX UQ
(Netflix Inc)

8 20.00%
All 

Periods
81.85% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

11134 6mth Monthly USD

175 HK
(Geely

Automobile 
Holdings Ltd)

1211 HK
(BYD Co Ltd)

NFLX UQ
(Netflix Inc)

8 20.00%
All 

Periods
86.55% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

11135 6mth Monthly USD

2382 HK
(Sunny Optical 

Technology 
Group Co Ltd)

175 HK
(Geely

Automobile 
Holdings Ltd)

AMZN UQ
(Amazon.com

Inc)
8 20.00%

All 
Periods

86.46% 97.00%
Period 
End

SG Issuer



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequenc

y
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put
Auto 
Call

Call 
Frequenc

y
Issuer

11136 6mth Monthly USD

2382 HK
(Sunny Optical 

Technology 
Group Co Ltd)

700 HK
(Tencent Holdings 

Ltd)

AMZN UQ
(Amazon.com Inc)

8 20.00%
All 

Periods
92.44% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11137 6mth Monthly USD

2382 HK
(Sunny Optical 

Technology 
Group Co Ltd)

AMZN UQ
(Amazon.com Inc)

MS UN
(Morgan Stanley)

8 20.00%
All 

Periods
91.15% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11138 6mth Monthly USD

2382 HK
(Sunny Optical 

Technology 
Group Co Ltd)

ADBE UQ
(Adobe Inc)

MS UN
(Morgan Stanley)

8 20.00%
All 

Periods
91.47% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11139 6mth Monthly USD
1211 HK

(BYD Co Ltd)

175 HK
(Geely

Automobile 
Holdings Ltd)

1810 HK
(Xiaomi Corp)

8 20.00%
All 

Periods
89.74% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11140 6mth Monthly USD
1211 HK

(BYD Co Ltd)

175 HK
(Geely

Automobile 
Holdings Ltd)

2382 HK
(Sunny Optical 

Technology 
Group Co Ltd)

8 20.00%
All 

Periods
86.83% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

DTAC 47.50 38.0920% 28.1146% 14.7200% 32.9897% 24.6323% 12.8273% 24.1260% 18.3887% 9.3978%

IVL 48.25 30.7181% 24.4158% 13.2673% 25.8645% 20.7792% 11.2130% 17.6896% 14.4708% 7.6249%

MTC 49.00 30.7181% 24.4171% 13.2685% 25.8595% 20.7754% 11.2093% 17.6858% 14.4683% 7.6200%

BDMS 23.30 27.8103% 22.7659% 12.6012% 23.0703% 19.0787% 10.4774% 15.2262% 12.8025% 6.8431%

KTC 31.00 26.3672% 21.9054% 12.2412% 21.6898% 18.1957% 10.0839% 14.0250% 11.9545% 6.4298%

SPRC 11.20 26.3672% 21.9092% 12.2461% 21.6898% 18.1932% 10.0827% 14.0250% 11.9545% 6.4335%

BH 181.50 23.5037% 20.0974% 11.4758% 18.9670% 16.3648% 9.2631% 11.6928% 10.2323% 5.5894%

IRPC 5.80 23.5037% 20.0899% 11.4671% 18.9670% 16.3710% 9.2508% 11.6928% 10.2323% 5.5759%

TOP 74.50 23.5037% 20.0974% 11.4745% 18.9670% 16.3648% 9.2619% 11.6928% 10.2323% 5.5906%

TRUE 5.20 22.0845% 19.1590% 11.0779% 17.6244% 15.4108% 8.8149% 10.5652% 9.3632% 5.1549%

GPSC 63.00 17.8812% 16.1461% 9.7179% 13.6914% 12.4510% 7.4007% 7.3625% 6.7607% 3.7981%

PTTGC 69.00 17.8812% 16.1461% 9.7179% 13.6914% 12.4510% 7.4007% 7.3625% 6.7607% 3.7981%

SCB 5.85 16.5023% 15.0903% 9.2224% 12.4162% 11.4274% 6.8886% 6.3659% 5.9075% 3.3367%

TU 18.10 16.5023% 15.0915% 9.2236% 12.4162% 11.4287% 6.8898% 6.3659% 5.9075% 3.3392%

BANPU 16.90 13.7835% 12.9043% 8.1561% 9.9342% 9.3484% 5.8092% 4.5012% 4.2586% 2.4113%

EA 49.50 12.4460% 11.7783% 7.5805% 8.7322% 8.3004% 5.2359% 3.6426% 3.4750% 1.9522%

GULF 87.50 12.4460% 11.7783% 7.5818% 8.7322% 8.3004% 5.2359% 3.6426% 3.4750% 1.9522%

TMB 2.26 12.4832% 11.8056% 7.6249% 8.7038% 8.2720% 5.2408% 3.6426% 3.4762% 1.9412%

TCAP 54.25 11.1275% 10.6346% 6.9797% 7.5658% 7.2579% 4.6508% 2.8427% 2.7327% 1.5057%

AOT 69.00 8.5557% 8.3176% 5.6913% 5.3377% 5.2015% 3.4334% 1.4325% 1.3922% 0.6647%

Spot Price (B) as of 

7 Feb 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 0.96 5.92 2.18 9.08 -0.90 21.18 22.75 -14.89 60%

BTP 13.87 5.24 -1.01 9.53 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

JB25 7.60 5.28 -1.46 8.13 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

TISCOEGF 0.85 5.66 -2.28 8.41 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

TMB50DV 1.84 5.72 -2.31 7.80 -5.48 20.92 22.27 -15.82 60%

1AMSET50-RA 3.70 4.91 -3.31 9.74 -6.26 20.99 22.89 -9.88 80%

K-STAR-A(R) 2.62 6.27 -3.53 9.21 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

BCAP 1.48 5.72 -4.70 7.22 -9.95 12.00 23.53 -4.79 60%

BKA2 1.08 5.61 -5.39 6.64 -10.17 11.55 22.78 -5.94 60%

SCBSE 3.24 5.23 -6.90 10.88 -8.60 17.75 24.95 1.48 80%

SET Index 6.06 -7.25 5.07 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.26 8.95 1.35 12.05 -5.20 22.77 -1.07

ASP-DISRUPT 1.13 10.54

SCBGHC 1.32 10.21 2.45 8.70 -1.51 18.27 -15.47

ASP-NGF 0.30 7.97 -16.54 5.29 -20.07 21.17 -4.54 1.42

B-ASIA 2.76 7.01 -10.48 13.73 -15.56 37.67 5.82

TMBCOF 5.77 12.36 -12.93 16.51 -16.90 50.33 -2.88 17.46

SET Index 6.06 -7.25 8.29 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.07 6.37 -3.57 8.99 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.67 5.41 -6.73 8.81 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.16 6.21 -3.14 8.60 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

MV-LTF 2.39 4.07 -6.32 8.31 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

JB25 LTF 8.60 5.24 -1.93 7.61 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.70 5.72 -2.63 7.35 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.35 5.85 -2.36 7.05 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KSET50LTF 1.46 5.57 -3.34 6.70 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KDLTF 18.17 6.07 -6.06 6.70 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

KGLTF 7.33 6.37 -3.13 6.45 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SET Index 6.06 -7.25 5.07 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.47 4.61 -9.82 8.52 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.30 4.61 -3.49 7.94 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.14 6.25 -3.14 7.93 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.43 5.93 -3.50 7.78 -6.97 20.58 21.84 -14.41 60%

JB25RMF 3.55 5.23 -1.92 7.60 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.40 5.72 -2.68 7.16 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.81 5.63 -3.12 6.92 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.09 5.66 -3.15 6.79 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.55 5.61 -5.65 6.41 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 4.02 5.77 -5.05 5.56 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

SET Index 6.06 -7.25 5.07 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 9.59 2.43 7.77 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 1.01 6.51 4.31 7.41 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.60 8.86 1.45 12.12 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.15 7.28 -2.32 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.38 9.05 1.51 10.86 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 6.06 -7.25 8.29 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.32 0.22 0.15 1.28

ASP 1.85 0.18 0.14 1.20

LHMM 5.06 0.20 0.15 1.18

K-CASH 11.53 0.21 0.14 1.17

PHATRA MP 11.04 0.17 0.14 1.13

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.10 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 29.63 1.96 0.35 1.59

SMART 2.68 1.57 0.28 1.02

BFIXED 59.95 1.88 0.24 1.06

TMBUSB 50.49 0.78 0.19 1.55

ASP-DPLUS 8.05 0.44 0.19 1.39

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.15 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 5.04 5.55 5.36 -0.78

B-CHINE-EQ 09/03/2018 2.94 7.43 9.48 2.13 -8.59

KFACHINA-A 07/03/2018 2.69 14.29 14.51 5.82 -0.61

LHROBOT-E 23/01/2018 1.65 10.28 10.28 -0.57 -9.77

K-EUSMALL 21/03/2018 1.40 10.49 7.89 -5.31 -8.71

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.13 10.54 10.54 1.41 -8.45

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.99 14.40 18.31 2.32 -5.03

SCBLEQA 02/04/2018 0.88 7.75 6.09 0.07 -4.97

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.83 6.34 4.93 -1.54 -5.95

SCBCHEQA 30/05/2018 0.73 8.70 8.46 1.66 -11.28

SET Index 6.06 5.31 -0.64 -2.21



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




