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การปรับตัวลดลงของตลาดหุ้นไทยอันเนื่องมาจากความกังวลเรื่องการเมือง ฉุดผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุน
สัปดาห์นี้ให้ติดลบ 0.12% จากสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยในส่วนของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยท่ีมีสัดส่วน 35% ติดลบ 1.64%
อย่างไรก็ตามเชื่อว่า Downside ของ SET Index น่าจะจ ากัด โดยในช่วงสัปดาห์นี้ต่อเนื่องสัปดาห์หน้า คาดหลายบริษัทจะ
ประกาศจ่ายเงินปันผล จึงยังคงน้ าหนักการลงทุนไว้ตามเดิม ส่วนหุ้นต่างประเทศให้ผลตอบแทนสูงถึง 2.48% ผลจากหุ้น
Sino Biopharmaceutical ปรับตัวขึ้นแรง สัปดาห์นี้ยัง Selective หุ้นในตลาดเอเซียพร้อมคงน้ าหนักไว้ท่ี 15% พอร์ตตราสาร
หนี้ และ Money Market สร้างผลตอบแทนชนะ Benchmark ต่อเนื่อง และน่าจะถือเป็นตัวเลือกการลงทุนที่ปลอดภัย ในภาวะที่
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นหมดไป จึงให้ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาว (Duration ไม่เกิน 3 ปี) ในสัดส่วน 20%
และ Money Market 15% ส าหรับการลงทุนในตราสารทางเลือกประเภทอื่นยังคงให้น้ าหนัก ELN และ FCN น้ าหนักรวม 15%
แต่การเลือกหุ้นต้องคัดกรองหุ้นท่ีมีปัจจยพื้นฐานแข็งแกร่ง โดยในส่วน FCN สัปดาห์นี้เลือกหุ้นอ้างอิงเป็น Amazon.com
Inc., Alphabet Inc. และ Tesla Inc. ส่วน ELN เลือกหุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์อ้างอิงเป็น PTTGC และ GLOBAL

พอร์ตการลงทุน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลก (MSCI
World Index) ปรับตัวเพิ่มข้ึน 1.02%
หนุนหุ้นต่างประเทศท่ีฝ่ายวิจัยแนะน า
ปรับตัวเพิ่มข้ึนโดดเด่น เช่น หุ้นฮ่องกง
SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 
เพิ่มขึ้นถึง 5% เป็นต้น
อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นไทยถูกกดดันจาก
ปัจจัยภายในประเทศ และ Fund Flow ไหล
ออกตลอดดสัปดาห์กว่า 6.8 พันล้าน
บาท กดดันให้ภาพรวมพอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง ติดลบเล็กน้อย
0.12% เนื่องจากให้น้ าหนักหุ้นไทย
มากกว่าต่างประเทศ แต่ยังใกล้เคียงกับ
Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน 0.25%

หมายเหต ุ: กองทนุ TMBGQG คิดผลตอบแทน 8-13 ก.พ. 62
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ปัจจัยทางการเมืองที่เปลี่ยนแปลงอย่างกะทันหัน กดดันพอร์ต
การลงทุนความเส่ียงปานกลาง (ให้น้ าหนักหุ้นไทยมากกว่าต่างประเทศ) ติดลบ
เล็กน้อย แต่ภาพรวมตั้งแต่ต้นปี 2562 ให้ยังผลตอบแทนเป็นบวก 3.74% (ytd)
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แม้สถานการณ์แวดล้อมในส่วนปัจจัยต่างประเทศมีน้ าหนักในทางบวก ไม่
ว่าจะเป็นพัฒนาการของการเจรจาสงครามการค้า สหรัฐฯ-จีน, Government
Shutdown ในสหรัฐฯที่ลดความเสี่ยงลง รวมถงึราคาน้ ามันที่ปรับขึ้น แต่ ตลาดหุ้น
ไทยกลับถูกกดดันจากความกังวลเรื่องการเมืองในประเทศท าให้ Fund Flow ไหล
ออก อย่างไรก็ตามเช่ือว่า Downside ส าหรับหุ้นไทยน่าจะมีอยูจ่ ากัด โดยหาก
พิจารณาในเชิงของ Valuation พบว่าค่า PER ณ สิ้นปี 2562 อยู่ที่ระดับต่ ากว่า
15 เท่า ซึ่งถือเป็นกรอบล่าง อีกทั้งในช่วง 1 – 2 สัปดาห์จากนี้น่าจะมีแรงหนุน
จากการประกาศจ่ายเงินปันผลของหลายบริษัท ซึ่งน่าจะมีสว่นช่วยกระตุ้นราคาหุน้
ส่วนผลกระทบจากปัจจยัการเมือง หากไม่มีเหตุการณ์ที่จะน าไปสู่การเลื่อน
ก าหนดการเลือกตั้งออกไปจาก 24 มี.ค. 2562 ก็น่าจะเป็นเพียงผลกระทบเชิง
Sentiment ระยะสั้น ส าหรับปัจจยัต่างประเทศ ที่ต้องติดตามในสปัดาห์นี้ จุดสนใจ
หลักอยู่ที่การเจรจาการค้า สหรฐัฯ-จีน โดยคาดว่าจะมีการขยายเส้นตายของการ
ต้ังก าแพงภาษีออกไปอีก 60 วัน จากเดิมที่ก าหนด 1 มี.ค. 2562 ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหว SET Index สัปดาห์นี้อยู่ในช่วง 1630 -1660 จุด น่าสนใจส าหรับ
การทยอยซื้อหุ้นปัจจัยพ้ืนฐานดี เพ่ือการลงทุนในระยะยาว

ตัวเลือกการลงทุนที่สนใจในสัปดาห์นี้ยังเน้นไปที่หุ้น High Dividend Yield
เนื่องจากในช่วง 1-2 สดัาห์จากนี้น่าจะเห็นการปรกาศจ่ายเงินปันผลของหลาย
บริษัท Top Pick สัปดาห์นี้เลือก THANI (FV@B 9.40) จากประวัติการประกาศ
จ่าวเงินปันผล 4 ปีที่ผ่านมาจะเกิดขึ้นในชว่งวันที่ 16 – 20 ของเดือน ก.พ. โดย
จ่ายปันผลปีละ 1 ครั้ง โดยที่ราคาหุ้นปัจจุบันจะให้ Dividend Yield 4.6% ส่วน
แนวโน้มผลประกอบการยงัเดินหนา้สร้าง New High ต่อเนือง และยังเลือก BBL
(FV@B 227) ซึ่งช่วงหลายปีที่ผ่านมาจะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลในช่วง
ประมาณ 22 ก.พ. โดยที่คราคาหุ้นปัจจุบันให้ Dividend Yield ราว 3.8% ต่อปี
ทั้งนี้ BBL ซึ่งมีพอร์ตสินเชื่อเป็นกลุ่มลูกค้าองค์กรขนาดใหญ่ในสดัส่วนที่สูง ถูก
คาดหมายว่าจะได้ประโยชน์จากวฎัจักรการลงทุนรอบใหม่ของประเทศ ส าหรับ
ภาพรวมของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยยังคงน้ าหนักไว้ที่ 35% โดยองค์ประกาอบ
หลักของหุ้นในพอร์ตยังเนินใน Theme ที่เป็น Domestic Play แต่ได้มีการเพ่ิมเติม
หุ้นในกลุ่มพลังงานอย่าง PTT ซึ่งคาดว่าจะได้ประโยชน์จากราคาน้ ามันที่ปรับตัว
สูงข้ึน

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

THANI 7.20 9.40 30.56% ก าไรเติบโต new high ต่อเนื่องสอดคล้องกับสินเชือ่เช่ารถบรรทกุทีย่ังเติบโต พร้อมปันผลโดดเด่นเกือบ 5% ต่อปี

BBL 210.00 227.00 8.10% แรงขับเคลื่อนทั้งสินเชือ่รายใหญแ่ละรายยอ่ย และการเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนยีมจาก bancassurance หนุนก าไรปี 62 โต 4.9% yoy

PTT 48.25 56.00 16.07% คาด 4Q61 ก าไรเพิ่มขึ้นจากธุรกิจผลิตและส ารวจปิโตรเลยีม และราคาก๊าซยังปรับขึ้นอยา่งต่อเนื่อง ยังมี Upside สูงทยอยสะสม

KBANK 197.00 246.00 24.87% คาดก าไรสุทธิปี 61 เติบโต จากสินเชื่อรายใหญ่และ SME ที่ได้ผลบวกจากการลงทุนขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและเอกชน

BJC 49.25 61.00 23.86% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก รวมถึงธุรกจิบรรจุภัณฑ์ และราคาหุ้นมี Upside ที่สูง

SCCC 231.00 269.00 16.45% ได้รับอานิสงค์เชงิบวกจากชว่งเลือกตั้ง หนุนการใช้ปูนในประเทศเพิ่มขึ้น อีกทั้งมี Div. Yield สูงเกือบ 4%

MAJOR 24.30 29.00 19.34% ตั๋วหนังท าผลงานได้ดีเกินคาดหนุนก าไร 4Q61 โต 173% yoy ส่วนปี 62 เติบโต 24% yoy จากรายได้ตั๋วและการขยายโรงหนงัใหม่
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนออกข้างตามกรอบ 1632-1660 จุด ปัจจุบันปิดที่ 1,636.94 จุด ติดลบ 
0.89% (WTD)

• การเคล่ือนไหวสัปดาห์ที่ผ่านมาเป็นการผ่อนแรงหลังจาก SET Index ปรับขึ้นจน RSI เข้าเขต Overbought ขณะที่ภาพ
ปัจจุบันยังไม่มีสัญญาณฟื้นกลับ ท้ังในส่วนของราคาที่ปรับลงหลุด EMA 10 วัน เช่นเดียวกับ RSI ที่ปรับลงหลุดแนวรับ
เดิมท่ี 57.75 ลงมา ท าให้ภาพสัปดาห์นี้คาดว่าจะอยู่ในโหมดของการพักตัวต่อไป

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์ SET Index จะกรอบการพักโดยมีแนวรับที่ 1628/1616 จุด ส่วนแนวต้าน
ส าคัญยังอยู่ท่ีเดิมตรง EMA 200 วันท่ี 1662 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ก่อนหน้านี้ราคาท ารูปแบบ Double Bottom และได้ผ่าน Neckline ไปแล้วที่บริเวณ 6.95 บาท ซึ่งล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะกลับลงมา Retest แนวดังกล่าว
อีกครั้ง หากยืนได้เชื่อว่าจะเห็นการฟ้ืนในระยะถัดไป โดยราคามีแนวต้านส าคัญที่ต้องข้ึนไปทดสอบอยู่ที่ 7.70 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะกลับลงมาทดสอบแนวรับ EMA 200 วัน ที่บริเวณ 205 บาท หากยืนได้คาดว่าจะเห็นจังหวะ Technical Rebound เกิดขึ้น เพ่ือ
กลับขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 216 บาท อีกครั้ง

THANI
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน : หุ้นปนัผลเด่นที่ก าไรเติบโต new high ต่อเนื่อง
สอดคล้องกับสินเชื่อเช่ารถบรรทกุที่ยังเติบโต ขณะที่แนวโน้มตลาดรถบรรทุกปี
2562 คาดเติบโต 10% จากปีที่แล้ว ทั้งนี้ขึ้นกบัตัวแปรเศรษฐกจิหลังเลือกตั้ง
ด้วย และยังเชื่อมั่นว่าก าไรจะดขีึ้นอีกต่อเนื่องจากการลด Credit cost และการ
บริหาร Spread อย่างเคร่งครัด ราคาหุ้นปรับฐานลงแรงเกินพ้ืนฐานมาก ท าให้
Dividend yield สูงเกือบ 5%

BBL
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน : คาดก าไรในปี 2562 เติบโต 4.9% yoy แรงขับเคลื่อน
จาจกธุรกิจหลัก ทั้งสินเชื่อรายใหญ่ และ SME ที่ได้รับผลบวกจากโครงการ
ลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐและเอกชน ส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมจากช่องทาง 
bancassurance มีพัฒนาการบวกชัดเจนในปีนี้ ขณะที่ NIM ต้ังเป้าเพ่ิมขึ้น
เล็กน้อยจากปี 2561 ที่ 2.40% แม้ต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายเร่งตัวข้ึนแต่สามารถ
จัดการ yield ของสินเชื่อได้ โดดเด่นทั้งทั้ง Valuation และปันผลที่น่าสนใจ 



เพ่ิมน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ เป็น Neutral จากความกังวลสงครามการที่
คลี่คลายลง และแนวโน้มการปรับขึ้นดอกเบี้ยที่ช้าลงของ Fed ช่วยหักล้าง
คาดการณ์เศรษฐกิจและผลประกอบการปี 2562 ที่เติบโตชะลอลง, Underweight
ตลาดหุ้นยุโรป จากเศรษฐกิจทีย่งัอ่อนแอ, ผลประกอบการทรงตัว มีความเสี่ยง
การเมือง และขาด catalyst หนุน, Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ.
ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาดปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาด
หุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น
Asia ex Japan พ้ืนฐานเศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนข้างดี
สัปดาห์นี้แนะน า Micron Technology (MU US) และ Sino Biopharmaceutical Ltd.
(1177 HK)

ความกังวลที่คลี่คลายในหลายประเด็น ไม่ว่าจะปัญหา Government Shutdown ที่
น่าจะสิ้นสุด และการที่สหรัฐจะเลื่อนการก าหนดการข้ึนภาษีน าเข้าต่อจีนออกไปอีก
60 วัน ส่งผลให้ตลาดหุ้นโลกฟื้นตัวขต่อเนื่องได้ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา

สัปดาห์นี้ปัจจัยที่ให้น้ าหนัก คือ วันที่ 20 ก.พ. รายงาน Fed Minutes และการ
กล่าวสุนทรพจน์ของประธาน Fed สาขาต่างๆ เชื่อว่าแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐในปนีี้มี
โอกาสที่จะขึ้นได้น้อยกว่าที่ Fed ต้ังไว้ 2 ครั้งหลังจากดัชนีชี้น าต่างๆส่งสัญญาณ
ชะลอตัว และ 21 ก.พ. รัฐสภาอังกฤษมีก าหนดอภิปรายและลงคะแนนโหวต
ข้อตกลง Brexit ใหม่อีกครั้ง และ ตลอดสัปดาห์การประกาศ Earning Result บจ.
สหรัฐ ท าให้โดยรวมคาดว่าตลาดหุ้นโลกสัปดาห์นี้น่าแกว่งตัว และเริ่มมี upside ที่
จ ากัดมากขึ้น

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

MICRON TECHNOLOGY INC MU US 42.23 47.30 USD 12.0%

SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 1177 HK 6.77 8.84 HKD 30.6%

ALPHABET INC GOOGL US 1,129.20 1,334.78 USD 18.2%

APPLE INC AAPL US 170.80 220.00 USD 28.8%

FACEBOOK INC FB US 163.95 194.47 USD 18.6%

SOFTBANK GROUP CORP 9984 JP 10,545.00 12,993.93 JPY 23.2%

AVIVA PLC AV/ LN 421.90 514.79 GBP 22.0%

SANOFI SAN FP 73.39 86.16 EUR 17.4%

ING GROEP NV INGA NA 10.72 14.07 EUR 31.2%

CHINA UNICOM HONG KONG LTD 762 HK 9.22 12.09 HKD 31.1%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในโหมด Sideway Up เพ่ือกลับไปทดสอบ EMA
200 วันที่ 42.00 เหรียญฯ หากผ่านได้คาดว่าจะเห็นการขยับกรอบขึ้นได้เพ่ือ
ทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 47.00 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณพักตัวระยะสั้น หลังจากราคา Breakout แนว
ต้าน Downtrend Line และ RSI เข้าเขต Overbought ประเมินระยะสั้นยังมีโอกาส
การย่อลงมา แต่คาดว่าจะไม่ต่ ากว่าแนวรับ 6.30 เหรียญฯ เพ่ือรักษา Momentum
ขาขึ้นในระยะสั้น โดยมีแนวต้านส าคัญที่ 7.70 เหรียญฯ

Micron Technology (MU US)
Target Price Consensus 47.30 USD (Upside 12.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธิงวด 4Q61 เติบโตถึง 50.3 %qoq ปัจจัยหนุนมา
จากยานยนต์และอุตสาหกรรมไปจนถึงอุปกรณ์พกพาและคลาวด์ดาต้าเซ็นเตอร์ ซึ่ง
ท าให้เป็นบริษัทเซมิคอนดักเตอร์ที่ใหญ่เป็นอันดับสองในสหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ คาด
ก าไรสุทธิงวด 1Q62 จะเพ่ิมขึ้นราว 43.0%qoq เติบโตจากการลงทุนเพ่ิมร่วมกับ
กลุ่มพันธมิตรได้รับเงินทุนเพ่ิมอยู่ที่ 2.48 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

Sino Biopharmaceutical Ltd. (1177 HK)
Target Price Consensus 8.84 HKD (Upside 30.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน คาดก าไร 4Q61 เติบโต 14.5%qoq เนื่องจากรัฐบาลจีน
เตรียมต้ังตัวเป็นผู้จัดหายาโดยตรงให้โรงพยาบาล ซึ่งท าให้ปริมาณยอดขายของ
บริษัทเพ่ิมขึ้นมาก ถึงแม้จะต้องลดราคายาก็ตาม ขณะที่ก าไรสุทธงิวด 1Q2562
เติบโตต่ออีก 15.9%qoq จากที่รัฐบาลจีนมีนโยบายลดราคายาเพ่ือกระตุ้นยอดขาย
ยาในประเทศเพ่ิมสูงขึ้น

(unit : USD) 2016 2017 2018

NET INCOME (m) -224 5,389 14,197

EPS -0.22 4.67 11.56

P/E (x) n.a. 9.04 3.65

(unit : CNY) 2016 2017 9M18

NET INCOME (m) 1739 2025 2,185

EPS 0.16 0.18 0.17

P/E (x) 43.29 37.18 37.09



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

TBEV209A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AA(tha)/Fitch (Thailand)
1.59 2.60 2.68

ICBCTL205A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
1.27 2.06 2.06

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.20 2.39 2.53

KTC217A บริษัท บัตรกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.43 2.52 2.51

For More Information, pleas see Appendix

สงครามการค้าสหรัฐ-จีนมีแนวโน้มผ่อนคลายหลังจากสหรัฐจะ เลื่อนการ
ก าหนดการขึ้นภาษีน าเข้าวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญออกไปอีก 60 วัน (ราว 1 
พ.ค.) และปัญหา Government Shutdown หมดไป ท าให้ Fund Flow ยังไหลเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัย เห็นได้จาก Bond yield 10 ปีสหรัฐยังแกว่งตัวที่ 2.68%

ส่วนไทยสัปดาห์นี้ 18 ม.ค. สภาพัฒน์รานงาน GDP Growth 4Q61 ตลาดคาด 
3.6% ASPS คาด 3.5% ท าให้ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับเพ่ิม 2.45% ขณะที่ 
Yield Curve เพ่ิมขึ้นเกือบทุกช่วงอายุ 0.2-4.1 Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้ง
สั้น+ยาวลดลง 53.3% จากสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 31.9 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็น
ตราสารหนี้ระยะยาว 84.8% : ระยะสั้น 15.2% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่
แล้ว 75% : 25%)  

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนบวก 0.05% ขณะที่
กองทุนตราสารหนี้บวก 0.12% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.02% ท าให้
ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทนุในตราสารหนี้ บนความหวงัว่าจะเห็นการไหลเข้า
ของเม็ดเงินลงทุนมากข้ึนหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของ
ไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 2Q62 โดยยัง
ก าหนดน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสารที่มี
Duration ยาวขึ้น แต่ไม่ควรเกิน 3 ปี และ Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวัง
ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตรา
สารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว โดย Top pick เลือก TBEV209A
และ ICBCTL205A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

07-Feb-19 1.768 1.850 2.11 2.45 3.08 3.33

14-Feb-19 1.770 1.862 2.15 2.49 3.06 3.33

Change (bps.) 0.2 1.2 4.0 4.1 (2.1) 0.4
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ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
PTTGC และ/หรือ GLOBAL

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 PTTGC

Underlying 2 GLOBAL
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 

Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11256

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 AMZN UQ
Stock 2 GOOGL UQ
Stock 3 TSLA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 12.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 82.85%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนทีต่้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11256 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 12% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Amazon.com Inc , Alphabet Inc และ Tesla Inc โดยมี Put Level ที่ระดับ
82.85% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Amazon.com Inc (AMZN UQ)
Target Price USD2050.00

Spot Price as of 14 Feb 19 USD1622.65

Support / Resistance USD 1307 / 2033
Auto call Level 97.00% USD1573.97
Put Level 82.85% USD1344.36

Alphabet Inc (GOOGL UQ)
Target Price USD1310.00

Spot Price as of 14 Feb 19 USD1129.20

Support / Resistance USD 978 / 1225

Auto Call Level 97.00% USD1095.32
Put Level 82.85% USD935.54

Tesla Inc (TSLA UQ)
Target Price USD406.00
Spot Price as of 14 Feb 19 USD303.77

Support / Resistance USD 244.5/ 390
Auto Call Level 97.00% USD294.65

Put Level 82.85% USD251.67
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GLOBAL
Spot Price (B) as of 14 Feb 19 18.90
Support / Resistance (B) 16.90 / 21.10
98% Strike Price (B) 18.52

Annualized Yield

No Protection 8.9420%
90% Protection (@16.66,Max loss 11.1%) 8.6594%

95% Protection (@17.59,Max loss 5.3%) 5.8239%

PTTGC
Spot Price (B) as of 14 Feb 19 69.25
Support / Resistance (B) 65.50 / 74.25

98% Strike Price (B) 67.87
Annualized Yield

No Protection 15.7078%
90% Protection (@61.08,Max loss11.1%) 14.4309%

95% Protection (@64.47,Max loss 5.3%) 8.8260%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
หลังการรายงานงบ 4Q61 จะเข้าสู่ช่วงเทศกาลการจ่ายปันผล น่าจะช่วยหนุนความน่าสนใจของ SET Index จึงเลือกกองทุน
ดังกล่าว ที่ให้ผลตอบแทนที่ดี YTD และได้ Morningstar 4 ดาว

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

กองทุนนี้ลงทุน Wellington Global Quality Growth Fund ชนิด USD Class S โดยมีการกระจายลงทุนทั่วโลกและมีน้ าหนัก
ลงทุนหลักในกลุ่ม Health Care 26.8%, IT 20.1% ด้านผลการด าเนินงานท าได้ดีกว่าดัชนี MSCI All Country World มาก และยัง
มีผลตอบแทนที่ดีต่อเนื่อง (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.77% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.77% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.42% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.77% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.29% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.25% ช่วยหนุน
ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีอยู่ที 4.47% ชนะและเทียบเคียง Benchmark ที่
ให้ผลตอบแทน 4.19% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

269.00

246.00

56.00

9.40

5.17

2.28

1.94

4.08

4.43

29.00

11.59

27.31

10.47

10.87

12.46

1.16

1.41

0.92

2.78-2.04%

ก ำไร 4Q61 ท ำ New high ตอ่เนื่องอกีไตรมำสสอดคลอ้งจำกสนิเชือ่เชำ่

ซือ้รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เนื่อง และ แนวโนม้ 1Q62 คำดเตบิโตรำว

10%yoy ขึน้กบัตัวแปรหลังเลอืกตัง้

3.55
คำดก ำไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จำกทศิทำงสนิเชือ่

ทีเ่ป็นบวกมำกขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจำกโครงกำรลงทนุขนำดใหญข่องภำครัฐ

17.87

17.80

THANI 13-Feb-19 10% 7.35 7.20

BBL 13-Feb-19 10% 212.00 210.00 -0.94%227.00

คำดก ำไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จำกธุรกจิคำ้ปลกี บวกจำกมำตรกำร

กระตุน้กำรบรโิภคของรัฐบำลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และรำคำหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

BJC 28-Dec-18 25% 49.85

-0.77%

49.25 -1.20%61.00

PTT 21-Jan-19 10% 48.63 48.25
คำด 4Q61 ก ำไรเพิม่ขึน้จำกธุรกจิผลติและส ำรวจปิโตรเลยีมทีร่ำคำกำ๊ซ

ยงัปรับขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง อกีทัง้ยงัม ีUpside สงูเหมำะแกก่ำรสะสม

1.65

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50 197.00 2.87%

คำดก ำไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จำกแรง

ขับเคลือ่นจำกสนิเชือ่รำยใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจำกกำรลงทนุขนำด

ใหญข่องทัง้ภำครัฐและเอกชน รำคำหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ.ใหญอ่ืน่ๆ

MAJOR 31-Jan-19 15% 23.53 24.30 3.26%

231.00 -0.86%SCCC 06-Feb-19 20% 233.00

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

คำกก ำไร 4Q61 เตบิโตจำกกำรขำยตั๋วหนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้ำพรวมก ำไร ปี

 61  เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรยีมขยำยโรงหนังไปตำ่งจังหวัด คำดก ำไรโต 

24% พรอ้มกบัปันผลโดดเดน่

ไดรั้บอำนสิงคเ์ชงิบวกจำกชว่งเลอืกตัง้ หนุนกำรใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รำยไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.75

3.16

3.49











Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

11256 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
AAPL UQ
Apple Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 12.00%
All 

Periods
82.85% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11255 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe Generale

SA

FB UQ
Facebook Inc

8 12.00%
All 

Periods
82.31% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11257 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 12.00%
All 

Periods
85.08% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11258 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 12.00%
All 

Periods
84.37% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11259 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology PLC
8 12.00%

All 
Periods

87.17% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11260 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western Digital 

Corp
8 12.00%

All 
Periods

87.74% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11261 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe

Generale SA

FB UQ
Facebook Inc

8 15.00%
All 

Periods
85.28% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11262 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
AAPL UQ
Apple Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 15.00%
All 

Periods
86.51% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11263 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 15.00%
All 

Periods
89.06% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11264 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 15.00%
All 

Periods
87.53% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11265 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology PLC
8 15.00%

All 
Periods

90.10% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11266 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western Digital 

Corp
8 15.00%

All 
Periods

90.91% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequenc

y
Issuer

11267 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe Generale

SA

FB UQ
Facebook Inc

8 20.00%
All 

Periods
90.07% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11268 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
AAPL UQ
Apple Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
92.37% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11269 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
95.38% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11270 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 20.00%
All 

Periods
92.73% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11271 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology PLC
8 20.00%

All 
Periods

95.08% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11272 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western Digital 

Corp
8 20.00%

All 
Periods

96.16% 97.00%
Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

DTAC 47.50 31.7062% 24.8692% 13.3519% 26.8144% 21.2576% 11.3320% 18.5417% 14.9693% 7.7801%

IVL 46.75 31.7062% 24.8679% 13.3581% 26.8195% 21.2639% 11.3307% 18.5455% 14.9730% 7.7851%

MTC 49.50 31.7062% 24.8692% 13.3519% 26.8144% 21.2576% 11.3320% 18.5417% 14.9706% 7.7801%

KTC 31.00 25.7681% 21.4705% 11.9681% 21.1216% 17.7685% 9.8094% 13.5397% 11.5663% 6.1766%

BDMS 23.70 24.3019% 20.5539% 11.5774% 19.7279% 16.8373% 9.3916% 12.3442% 10.6878% 5.7539%

SPRC 11.30 24.3019% 20.5477% 11.5886% 19.7279% 16.8361% 9.3953% 12.3442% 10.6866% 5.7552%

TOP 75.25 22.8442% 19.6035% 11.1746% 18.3486% 15.8839% 8.9618% 11.1771% 9.8069% 5.3144%

IRPC 6.05 19.9579% 17.6232% 10.2868% 15.6629% 13.9378% 8.0377% 8.9470% 8.0525% 4.4179%

EA 50.75 18.5292% 16.5848% 9.8378% 14.3001% 12.8932% 7.5448% 7.8504% 7.1495% 3.9536%

GPSC 62.75 17.1125% 15.5219% 9.3447% 12.9851% 11.8577% 7.0326% 6.8123% 6.2749% 3.4872%

PTTGC 69.25 15.7078% 14.4309% 8.8260% 11.6928% 10.8067% 6.5036% 5.8153% 5.4138% 3.0163%

SCB 133.50 15.7078% 14.4309% 8.8260% 11.6903% 10.8054% 6.5024% 5.8141% 5.4126% 3.0163%

CENTEL 5.85 14.3188% 13.3158% 8.2843% 10.4229% 9.7451% 5.9517% 4.8629% 4.5723% 2.5457%

TMB 2.24 12.9068% 12.1332% 7.7087% 9.2125% 8.7026% 5.4212% 3.9646% 3.7626% 2.0670%

BH 182.50 11.5886% 11.0172% 7.1126% 7.9736% 7.6101% 4.7930% 3.1227% 2.9869% 1.6240%

BANPU 16.60 10.2534% 9.8427% 6.4802% 6.8000% 6.5491% 4.1863% 2.3429% 2.2562% 1.1801%

GULF 88.75 10.2534% 9.8427% 6.4839% 6.8025% 6.5516% 4.1888% 2.3442% 2.2574% 1.1825%

TU 18.80 10.2534% 9.8427% 6.4827% 6.8000% 6.5491% 4.1888% 2.3429% 2.2562% 1.1813%

BJC 49.25 8.9420% 8.6594% 5.8239% 5.6716% 5.5059% 3.5716% 1.6362% 1.5849% 0.7621%

GLOBAL 18.90 8.9420% 8.6594% 5.8239% 5.6692% 5.5034% 3.5716% 1.6350% 1.5837% 0.7621%

Spot Price (B) as of 

14 Feb 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

K-STAR-A(R) 2.61 5.89 -4.60 8.84 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

M-S50 0.93 5.76 1.71 8.71 -0.90 21.18 22.75 -14.89 60%

K-SET50 5.70 5.59 -2.99 6.97 -5.69 20.66 22.42 -17.13 60%

SCBSET50 8.21 5.58 -2.94 7.39 -5.64 20.90 22.35 -16.25 60%

T-SET50 1.63 5.57 -2.90 7.24 -5.75 21.95 22.42 -17.02 60%

TMB50 16.17 5.55 -2.83 7.31 -5.50 20.77 22.15 -16.11 60%

TISCOEGF 0.86 5.43 -3.00 8.07 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

K-EQUITY 4.57 5.32 -4.39 7.40 -7.74 20.74 17.03 -8.16 60%

BCAP 1.47 5.21 -5.99 7.09 -9.95 12.00 23.53 -4.79 60%

TEF 1.73 5.17 -7.57 7.30 -10.51 18.83 13.71 -5.18 60%

SET Index 5.87 -8.02 4.77 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.34 9.59 2.82 12.48 -5.20 22.77 -1.07

ASP-DISRUPT 1.16 13.39

SCBGHC 1.30 9.34 7.71 10.50 -1.51 18.27 -15.47

ASP-NGF 0.29 4.71 -14.12 4.42 -20.07 21.17 -4.54 1.42

B-ASIA 2.73 6.23 -6.63 15.26 -15.56 37.67 5.82

TMBCOF 5.82 13.85 -5.72 19.18 -16.90 50.33 -2.88 17.46

SET Index 5.87 -8.02 9.06 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.06 6.15 -4.50 8.77 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.59 5.07 -7.71 8.47 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.15 5.89 -4.05 8.35 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

MV-LTF 2.38 3.76 -7.21 7.77 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

JB25 LTF 8.57 5.10 -2.07 7.29 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.70 5.56 -3.08 7.01 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.34 5.61 -3.11 6.73 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KDLTF 18.12 5.94 -6.73 6.41 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

KSET50LTF 1.46 5.39 -3.82 6.36 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KGLTF 7.27 5.87 -4.30 6.15 -9.38 16.11 18.18 -7.77 60%

SET Index 5.87 -8.02 4.77 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.47 4.55 -10.51 8.22 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.28 4.08 -4.49 7.75 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.11 5.88 -4.27 7.60 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.44 5.88 -4.02 7.42 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.54 5.08 -2.07 7.28 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.40 5.56 -3.17 6.82 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.79 5.46 -3.60 6.57 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.08 5.49 -3.64 6.45 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.47 5.12 -6.87 6.28 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 4.00 5.47 -5.96 5.11 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

SET Index 5.87 -8.02 4.77 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 9.90 8.78 9.21 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 1.01 6.61 10.15 9.11 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.60 9.49 2.88 12.54 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.15 7.18 0.87 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.38 9.40 1.46 11.20 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 5.87 -8.02 9.06 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.32 0.22 0.18 1.29

ASP 1.83 0.18 0.17 1.20

LHMM 5.41 0.20 0.18 1.19

K-CASH 11.83 0.21 0.17 1.18

PHATRA MP 11.98 0.17 0.16 1.14

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.12 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 29.97 1.96 0.36 1.72

SMART 2.68 1.57 0.30 1.02

TFIF 1.80 1.28 0.25 1.19

TMBUSB 51.78 0.78 0.22 1.54

ASP-DPLUS 8.13 0.44 0.22 1.39

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.18 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 5.02 5.30 4.05 -0.15

B-CHINE-EQ 09/03/2018 2.98 8.74 6.55 5.10 -9.30

KFACHINA-A 07/03/2018 2.73 16.74 10.43 11.61 -0.81

LHROBOT-E 23/01/2018 1.64 10.04 4.94 0.37 -9.04

K-EUSMALL 21/03/2018 1.37 9.05 0.50 -3.31 -9.81

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.16 13.39 7.41 5.47 -7.21

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.99 16.54 9.03 3.32 -4.98

SCBLEQA 02/04/2018 0.89 7.76 4.23 -0.25 -4.36

CIMB-PRINCIPAL CHEQ-A 13/09/2018 0.84 8.38 4.20 3.87

SCBCHEQA 30/05/2018 0.73 10.01 7.46 7.05 -11.47

SET Index 6.06 5.31 -0.64 -2.21



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




