
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 25 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  18.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 15,456

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุนวันน้ีรายงานวา "SPCG" โชวกําไรป 56 โตทะลัก 499 ลานบาท เหตุกําไร
ขั้นตนสูง1,666 ลานบาท  ลาสุดประกาศทําการกอสรางโซลารฟารมแลวเสร็จ และเช่ือมโยง
ระบบไฟฟาของโครงการโซลารฟารม เพ่ิมเติมอีก 2 โครงการ ขนาดกําลังการผลิตรวม 14.92 
MW ซึ่งคาดเร่ิมจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยไดภายในส้ินเดือนก.พ. 2557 

  

 ความเห็น 
SPCG รายงานผลประกอบการงวดป 2556 มีรายไดเติบโตอยางกาวกระโดดถึง 104% YoY 
และมีกําไรสุทธ ิ499 ลานบาท เพ้ิมขึ้น 1,169% YoY  โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทยอยเร่ิม
จําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยเพ่ิมขึ้นจํานวน 12 บริษัทในป 2556 โดยรายไดจากการ
จําหนายไฟฟาคิดเปนสัดสวนประมาณ 83% ของรายไดรวม ขณะท่ีธุรกิจโซลาฟารม มี 
Gross margin สูงกวาธุรกิจอิ่นๆ ในกลุม จงึทําใหประสิทธิภาพการทํากําไรโดยรวมของ 
SPCG ปรับตัวดีขึ้นมากจากปกอน โดยมี Net profit margin 20.2% เทียบกับป 2556 ท่ี 
3.2%  สําหรับทิศทางผลการดําเนินงานป 2557 มีโอกาสท่ีรายไดรวมจะเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 4 
พันลานบาทตามท่ีผูบริหารเคยประเมินไว จากการรับรูรายไดจากโครงการโซลารฟารม
ท้ังหมด 36 โครงการ กําลังผลิตรวม 260 MW เทียบกับป 2556 ท่ี 150 MW ท้ังน้ีผลกระทบ
จากปญหาทางการเมืองในปจจบุนั รวมถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจในปน้ี ไมไดสงผล
กระทบตอผูประกอบการธุรกจิโรงไฟฟา เน่ืองจากสัญญารับซือ้ไฟฟาของโรงไฟฟา IPP มี
รายไดในรูปคาความพรอมจาย (AP) ท่ีจะไดรับ แมจะไมมีการเรียกผลิตไฟฟาจาก กฟผ.  

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. น.ส.วันดี กญุชรยาคง 47.05
2. นางประคอง กญุชรยาคง 3.86
3. บริษทั ไทยเอ็นวีดีอาร จํากดั 3.26
4. นายวิทรู มโนมัยกลุ 2.34
5. นายเจริญ เอกอุดมสิน 1.77

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 523 548 626 776
กําไรสุทธิ (ลบ) 95 109 97 199
EPS (บาท) 0.17 0.19 0.13 0.24
BV (บาท) 3.50 3.69 3.08 3.14

PER (เทา) 25.35
PBV (เทา) 5.86  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

SPCG  : การเคลื่อนไหวของราคาระยะกลาง มีควาเมปนไปไดท่ีกําลังทํา
ทรง Head and Shoulder Bottom โดยจังหวะลาสุดราคาถูกรับไดท่ี 18 
บาท กอนจะมีการไลราคาขึ้น แทงเทียนทํา Hammer หัวดํา หากวันน้ีปรับ
เพ่ิมขึ้นตอจนไป Break แนวเสน SMA 25 วันท่ี 19 บาท จะเปนการยนืยัน
รูปแบบกลับทิศ H&S ราคาอาจขึ้นตอเน่ืองเกิน 20 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อตามเม่ือราคาผาน 18.7 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไร
ระยะสั้นท่ี 20 บาท และตัดขาดทุนท่ี 18 บาท   

 

 


