
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 26 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.55
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,272

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุนวันน้ีรายงานวา “MACO” โชวงบป 56 กําไรสุทธพุิง 24% ขณะท่ีบอรดไฟ
เขียวจายเงินปนผลงวดคร่ึงปหลังในอัตราหุนละ 0.30 บาท พรอมประกาศรุกป 57 ทุมงบ 
500 ลานบาท รุกตลาดอาเซียนและในประเทศ ต้ังเปาสิ้นปรายไดโตไมตํ่ากวา 15% 
 

  

 ความเห็น 
 

MACO รายงานผลประกอบการงวดป 2556 มีกําไรสุทธิ 174 ลานบาท เพ่ิมขึน้ 25% YoY 
โดยมีปจจัยการเติบโตหลักมาจากความสามารถในการบริหารจัดการตนทุนปายโฆษณา ทํา
ให Gross Margin ป 2556 ปรับเพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี 56% จากในอดีตท่ีเฉลี่ยอยูในระดับ 48-52% 
สําหรับทิศทางธุรกิจสื่อโฆษณาภายนอกท่ีอยูอาศัยในป 2557 นาจะยังสามารถเติบโตได
อยางตอเน่ือง จากป 2556 ท่ีมี Occupancy rate อยูท่ีระดับ 80% ท้ังน้ีเชื่อวาสถานการณ
ทางการเมืองจะกระทบบริษัทในระยะส้ันเทาน้ัน อีกท้ัง MACO ยังมีกลยุทธรุกตลาดทียังมี
โอกาสเติบโตทั้งในพ้ืนท่ีตางจังหวัด และตางประเทศ โดยลาสุด MACO รับขายสือ่โฆษณาใน
สนามบินนานาชาติ 9 แหงในอนิเดีย ท่ีคาดจะเร่ิมรับรูรายไดใน 2Q57 จึงเชื่อไดวาป 2557 
บริษัทนาจะสามารถสรางรายไดเติบโตขึ้นอีก 15% ตามเปาหมายผูบริหาร ขณะท่ีราคาหุน
ปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE 11.4 เทา คอนขางตํ่าเทียบกบักลุมอุตสาหกรรมสื่อและสิง่พิมพ
เฉลี่ย PE ท่ีระดับ  22.4 เทา 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายพิเชษฐ มณีรัตนะพร 12.74
2. บริษัท ดีคอรป กรุป จํากดั 10.00
3. นายนพดล ตัณศลารักษ 7.35
4. นายแทนพงศ ตัณศลารักษ 6.40
5. น.ส.ญาณิศา ตัณศลารักษ 6.40

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 158 177 204 185
กําไรสุทธิ (ลบ) 36 44 44 50
EPS (บาท) 0.20 0.15 0.15 0.17
BV (บาท) 3.65 2.18 2.13 2.29

PER (เทา) 11.40
PBV (เทา) 3.29  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
MACO  : ราคาดีดตัวออกจากแนว Downtrend Line พรอม Volume หนุน
มากท่ีสุดในรอบ 7 เดือน นอกจากน้ีราคาราคาขึ้นไปปดตัวเหนือ 7.5 บาท 
ซึ่งเปนแนวที่ขังราคามานานต้ังแตตนป 2557 จังหวะการ Breakout ผาน
แนวตานสําคัญพรอมดวย Volume แนนๆแบบน้ี เชือ่วามีโอกาสไปตอไปสูง 
โดยมองเปาหมายไวท่ี 7.75 และ 8.10 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือหวังผลระยะส้ันท่ี 7.75 และ 8.10 บาท ท้ังน้ีควร
ตองต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 7.40 บาท   

 

 


