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สัปดาห์นี้ได้ท าการปรับกลยุทธ์ส าหรับการลงทุนในหุ้นต่างประเทศ เนื่องจากในช่วงท่ีผ่านมาในพอร์ตการลงทุนก าหนด
หุ้นไว้เพียง 10 ตัว ท าให้ไม่สามาถกระจายความเสี่ยงได้อย่างมีประสิทธิภาพ จึงปรบัไปใช้ตัวเลือกที่เป็นกองทุนรวมซึ่งโดย
ธรรมชาติมีการกระจายความเสี่ยงการลงทุนที่เพียงพอยู่แล้ว เพื่อช่วยลดความเสี่ยงให้พอร์ตการลงทุน แต่อย่างไรก็ตาม
ยังคงเลือกหุ้นเด่นประจ าสปัดาห์ 2 บริษัทเช่นเดิม ส าหรับน้ าหนักพอร์ตการลงทุนรวมในหุ้นต่างประเทศ(หุ้น 2 บริษัท+
กองทุน) ที่ 15% อีกส่วนหนึ่งท่ีมีการปรับเปล่ียน คือ เพิ่มน้ าหนักการลงทุนในตราสารหนี้จาก 20% เป็น 25% และลดน้ าหนัก
ของ Money Market ลงจาก 10% เหลือ 5% เนื่องจากปรากฎสัญญาณที่ชัดเจนขึน้ในเรื่องการชะลอตัวของเศรษฐกิจและ
อัตราดอกเบี้ยระดับต่ า เชื่อว่าจะท าให้เม็ดเงินลงทุนไหลเข้าสูต่ราสารหนี้เพิ่มมากขึ้น ทางด้านของตลาดหุ้นไทย คงน้ าหนักการ
ลงทุนไว้ท่ี 40% ของพอร์ตการลงทุน โดยประเมินสถานการณ์จากนี้ไปจนถึงเลือกตั้งไม่น่าจะมีปัจจัยลบเพิ่มเติม จึงถือหุ้นเพื่อ
รอโอกาสท าก าไรหลังการเลือกตั้ง 24 มี.ค. ทั้งนี้จากการศึกษาข้อมูลการเลือกตั้ง 4 ครั้งล่าสุดพบว่า หลังการเลือกตั้ง 1
สัปดาห์ ตลาดหุ้นไทยจะให้ผลตอบแทนที่เป็นบวกทุกครั้งเฉลีย 4.8% ส่วนท่ีเหลืออีก 15% ของพอร์ตการลงทุนรวม จัดสรร
ลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆ เช่น FCN และ ELN

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ
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หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ความกังวล
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว จากสงคราม
การค้าและการเมืองในยุโรป กดดัน
ตลาดหุ้นโลกลดลง 1.17% และไทย
ลดลง 1.23% อย่างไรก็ตามพอร์ต
การลงทุนความเสี่ยงปานกลาง ให้
ผลตอบแทนเป็นบวก 0.23% ชนะ
Benchmark ที่ติดลบ 0.71%
เนื่องจากกลยุทธ์หุ้นไทยเน้นเลือก 
Defensive Stock อย่าง BJC, SCC
และ LH ซึ่งให้ผลตอบแทนเป็นบวก 
และชนะตลาดฯ ส่วนหุ้นต่างประเทศ 
หลักๆได้แรงหนุนจากกองทุนหุ้นจีน 
อย่าง SCBCHA ที่เพิ่มข้ึนถึง 
3.18% เนื่องจากได้รับ Sentiment 
บวกจาก MSCI จะเพิ่มน้ าหนักหุ้น A 
Share ในดัชนี MSCI EM อีก 15% 
ในปีน้ี
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สัปดาห์นี้ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลางให้ผลตอบแทนเป็นบวก 0.24% และชนะ 
Benchmark ที่ -0.71% ส่งผลให้ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 62 อยู่ที่ 3.971% (ytd) น า Benchmark
3.970% (ytd) เล็กน้อย
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Portfolio Mutual Fund Selection Benchmark
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2 สัปดาห์ที่ผ่านมา SET Index ปรับลดลงราว 26 จุด จากแรงกดดัน
ที่มาจากการขายของนักลงทุนต่างชาติ โดยมียอดขายสุทธิรวม 1.38 หมื่นล้าน
บาท ต้นเหตุส าคัญมาจาก 2 ส่วนคือ ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 4Q61 ที่
ต่ ากว่าคาดและมีโอกาสปรับลดประมาณการก าไรปี 2562 ลง อีกประการหนึ่งเป็น
ผลมาจากการประกาศของ MSCI ที่ปรับน้ าหนักของหุ้นจีนขึ้นจาก 5% เป็น 20%
ภายใน พ.ย.62 ทิศทางในสัปดาห์นี้คาดว่า SET Index ยังอยู่ในภาวะผันผวนใน
กรอบ 1620 – 1660 จุด โดยประเด็นที่มีอิทธิพล น่าจะเป็นเรื่องการปรับลด
ประมาณการก าไรของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งมีโอกาสที่ EPS ถูกปรับลงมากกว่าที่
คาดไว้ในสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ในกรอบ 104 – 106 บาท/หุ้น ซึ่งอาจท าให้ดัชนี
เป้าหมายปี 2562 ลงมาสู่บริเวณต่ ากว่า 1700 จุดได้ ส่วนประเด็นการเมืองหลัง
ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยให้ยุบ พรรคไทยรกัษาชาติ เชื่อว่าจะส่งผลกระทบต่อ SET
Index ไม่มาก ส่วนทิศทาง Fund Flow คาดว่ายังไม่ไหลกลับเข้ามาจนกว่าการ
เลือกตั้ง ส.ส. จะแล้วเสร็จ แม้ระดับการถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย
จะต่ าสุดในรอบหลายปี อย่างไรกต็ามการที่มีความชัดเจนว่า ทิศทางอัตราดอกเบี้ย
ในช่วงที่เหลือของปี 2562 จะทรงตัวในระดับต่ า อาจท าให้หุ้นที่ให้ Dividend Yield
สูงกลับมาอยู่ในความสนใจอีกครั้งหนึ่ง ซึ่งน่าจะช่วยพยุง SET Index

เชื่อว่าหลังการเลือกตั้ง 24 ม.ีค.62 น่าจะเห็นการไหลกลับของ Fund
Flow หนุนให้ SET Index ปรับตัวสูงข้ึนเช่นเดียวกับ การเลือกต้ัง 4 ครั้งล่าสุดที่
ผ่านมา ท าให้ยังคงน้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นไทยไว้ที่ 40% ของพอร์ตการ
ลงทุนรวม ส่วนหุ้นเด่นสัปดาห์นีก้ลับมาเลือก BJC (FV@B 61) อีกครั้ง เพราะ
นอกจากเป็นหุ้น Laggard ในกลุ่มแล้ว ยังเห็นว่ามีจุดเด่นในเรื่องโครงสร้างรายได้ที่
กระจายทั้งธรุกิจค้าปลีก(ซึ่งได้ประโยชน์จากฤดูกาลเลือกต้ัง) และบรรจุภัณฑ์ อีก
ทั้งยังมีเครือข่ายของกลุ่ม Thai Bev หนุนให้การขยายฐานเข้าประเทศ CLMV ท าได้
มีประสิทธิภาพมากขึ้น อีกบรษัิทหนึ่งเลือก LH (FV@B 13.60) ซึ่งมีจุดเด่นในเรื่อง
การให้ผลตอบแทนในรูปของ Dividend Yield ระดับสูงกว่า 7% ขณะที่ผล
ประกอบการมีความมั่นคงสูง หนนุด้วยธุรกิจอสังหาฯ ที่มีความครบของสินค้าใน
ทุกประเภท ทุกราคา และ ทุกท าเล ท าให้สามารถเติบโตไปตามภาพรวมอุตสาหกรรม
และยังมีการรับส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมเข้ามาปีละกว่า 3 พันล้านบาท ส าหรับ
ตัวเลือกอื่นในพอร์ตการลงทุน มีการปรับเปลี่ยนเล็กน้อย โดยลดหุ้น PTT ออก
จากพอร์ต ส่วนหุ้นบริษัทอื่นยังคงเดิม กล่าวคือประกอบด้วย KBANK , BBL
SCCC , BCH และ PTTEP เป็นต้น

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

BJC 51.00 61.00 19.61% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก บวกจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาลรวมถงึธรุกจิบรรจุภัณฑ์

LH 10.50 13.60 29.56% ก าไรสุทธิ 4Q61 เติบโต 11%yoy จากรายได้ขายอสังหาฯที่เพิ่มขึ้น และ Gross Margin ที่มากขึ้น

KBANK 192.50 246.00 27.79% ก าไรสุทธิ 4Q61 เติบโต 23.2%yoy จากรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิทีเ่ติบโตสูงขึ้น สอดคล้องกับสินเชื่อสุทธทิี่เพิ่มขึ้น

SCCC 224.00 269.00 20.09% ได้รับอานิสงค์เชงิบวกจากชว่งเลือกตั้ง ส่งผลดีต่อรายได้หลักของ SCCC อีกทั้งมี Div Yield สูงเกือบ 4%

BCH 15.60 21.00 34.62% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 10%yoy จากลูกค้าเพิ่มขึ้นใน WMC และเกษมราษฎร ์รามค าแหง รวมถึงการเปดิศูนย์เฉพาะทางมากขึ้น

BBL 207.00 227.00 9.66% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทิศทางสินเชือ่ที่เป็นบวกมากขึ้น

POPF 13.20 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta <1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอยา่งดีเยี่ยม

PTTEP 122.50 168.00 37.14% ปัญหาภายนอกประเทศคลี่คลายลงตามสมตุิฐานของ ASPS แต่ราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มอยู่ในตอนนี้
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนทางลงโดยตลอดตามกรอบ 1623-1643 จุด จนล่าสุดปิดที่ xxx จุด  ติดลบไป 
1630.12 จุด หรือคิดเป็น -0.7%WTD 

• ประเมินการที่ดัชนีลงต่ ากว่า 1630 จุด ลงมาถือเป็นสัญญาณลบจากการหลุดแนวรับที่เคยท างานได้ดีตลอด 1 เดือนที่ผ่าน
มา ท าให้ในสัปดาห์นี้ SET Index จะอยู่ในภาวะแกว่งผันผวนในทางลงเพื่อหาฐานแนวรับใหม่ 

• แต่อย่างไรก็ตาม การปรับลงในช่วงท้ายของสัปดาห์ที่มูลค่าการซื้อขายมีแนวโน้มลดลง ท าให้เชื่อว่าพื้นท่ีการลงจะไม่ลึก โดย
ประเมินแนวรับในช่วง 1610-1620 จุด หากยืนได้น่าจะเห็นการเตรียมฟื้นกลับข้ึนมาโดยมีแนวต้านที่ EMA 10 วันท่ี 1640 
จุด 
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แนวรับโซน 10.30 บาท หนุนราคาเอาไว้ได้ ท าให้เป็นจุดน่าสนใจในการสะสมหุ้นเพ่ือหวังจังหวะ Technical Rebound ขึ้นทดสอบ High เดิมที่ 11.10
บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรวมกลับมาอยู่ในแนวโน้มขาข้ึนอีกครั้ง หลังผ่านแนวต้าน Downtrend Channel ขึ้นมาได้ ส่วน MACD ปรับตัวขึ้นเหนือแกนศูนย์ สนับสนุน Price 
Action ข้างต้น ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 51.00 และ 52.25 บาท ตามล าดับ

BJC
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน : ก าไร ปี 62 เติบโต 7% จากยอดขายสาขาเดิม (SSSG) 
YTD อยู่ที่ 2% สูงกว่าสมมติฐานทั้งปีที่ 1.8% เสริมกับปัจจัยกดดันที่คลี่คลาย
แล้ว เช่น โรงงานไฟไหม้ในมาเลเซีย, ยอดสั่งซื้อใหม่เพ่ือทดแทนค าสั่งจากลูกค้าเดิม
อย่าง CBG เป็นต้น รวมถึงการขยายธุรกิจหลักนอกประเทศ ส่วนทางด้านธุรกิจ
รอง สินค้าอุปโภคบริโภค และเวชภัณฑ์ ยังเติบโตได้ต่อเนื่อง จนถึงปี 63

LH
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : หลังจากบริษัทจดทะเบียนประกาศงบการเงนิงวด 4Q61
เสร็จสิ้นลง หลังจากนั้นจะเข้าสูฤ่ดูกาลจ่ายปันผลอย่างเต็มตัว กลยุทธ์เลือก
ลงทุนหุ้นปันผลเด่น อย่าง LH ซึ่งมีจุดเด่นที่พ้ืนฐานมั่นคง และคาดหวัง
Dividend Yield ได้สูงกว่า 7% ต่อปี โดยปี 62 ก าหนดเปิด 16 โครงการใหม่
เป็นแนวราบทั้งหมด เน้นกลุ่มลูกค้าระดับบน ต้ังเป้าโอนฯ 3.2 หมื่นล้านบาท และ
Presale 3.3 หมื่นล้านบาท



ภาพรวมน้ าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประเทศ คงไว้ที่ 15% ของพอร์ตการ
ลงทุนรวม โดยให้น้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ไว้ที่ Neutral มีแรงหนุนจากพัฒนาการ
เชิงบวกของสงครามการค้า แต่ราคาหุ้นก็ตอบสนองไปมากแล้ว, ตลาดหุ้นยุโรป
Underweight เชื่อว่าการปรับลด GDP Growth ยังสร้างแรงกดดัน, Neutral
ตลาดหุ้นญี่ปุ่น จากทิศทางของเงินเยนที่อ่อนค่าต่อเนื่องโดยขึ้นมาเหนือ 111 เยน
ต่อ USD , Overweight ตลาดหุ้น EM เฉพาะอย่างยิ่งตลาดหุ้นจีนที่ได้ประโยชน์จาก
การที่ MSCI เพ่ิมน้ าหนักหุ้นจีน และยังมี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการ
แข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan โดยคาดหมายว่าจะเห็นการไหล
เข้าของ Fund Flow ในอนาคต
สัปดาห์นี้แนะน า Alphabet Inc (GOOGL US) และ Ping An Insurance Group
LTD (2318 HK)

สัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นโลกถูกกดดัน จากความกงัวลด้านเศรษฐกิจที่ถูก
สะท้อนผ่านการทยอยปรับลดคาดการณ์ GDP Growth โลกปี 2562-2563
ขณะที่เริ่มเห็นการกลับมาใช้นโยบายการเงินและการคลังกระตุ้นเศรษฐกิจอีกครั้ง
โดยจีน ลด VAT และขยายกรอบขาดดุลงบประมาณ ขณะที่ยุโรปจะคงดอกเบี้ยต่ า
0% ออกไปจนถึงสิ้นปี รวมถึงกระตุ้นผ่านให้เงินกู้ ธ.พ.ดอกเบี้ยต่ า (TLTRO 3)
ส่วนสหรัฐมีสัญญาณเชิงบวกในเร่ืองสถาการณ์สงครามการค้า หลังจากมีการ
เลื่อนขึ้นภาษีเข้ารอบที่ 3 วงงิน 2 แสนล้านออกไป

คาดว่าสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ยังมีผลกดดันตลาด และเสริม
ด้วยการท า Brexit ซึ่งจะโหวตอกีครั้งในวนัที่ 12 มี.ค. หากไมผ่่านจะต้องโหวต
ออกแบบ No deal หรือขยายระเวลาการออก จากเดิม 29 ม.ีค. และ 14-15
มี.ค.ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) คาดไม่เปลี่ยนแปลงนโยบายการเงิน คือ คง
ดอกเบี้ยฯ -0.1% และวงเงิน QQE ที่ 80 ล้านล้านเยนต่อปี

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 ALPHABET INC GOOGL US 1,150.85 1,337.03 USD 16.2%

2 PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD 2318 HK 80.60 97.77 HKD 21.3%

Fund Code Master Fund
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 

Wellington Global Quality Growth 
Fund 

มีการกระจายการลงทุนไปหลายประเทศท่ัว
โลก โดยลงทุนหลักใน Sector : Health 
Care 22.8%, Tech 20.%

9.54 12.08 1.76 11.10 5.62 9.11 -20.86
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในช่วงพักตัว หลงัจากติดแนวต้าน 1180 จุด แต่
จากแนวโน้มที่เป็น Sideway Up จึงคาดเป็นการพักตัวชั่สคราวโดยมีแนวรบัที่
1130 เหรียญฯ หากยืนได้น่าจะเห็นการปรับขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 1180 เหรียญ
ฯอีกครั้ง

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังพักตัวหลังข้ึนมาแรงในช่วงกอ่นหน้าจน RSI
เข้าเขต Overbought แต่อย่างไรก็ตามการที่ลงมาเข้าใกล้แนวรับ 80.50 เหรียญฯ
ท าให้ระยะสั้น Downside อาจจ ากัด และมีโอกาสเห็นรีบาวน์กลับได้ โดยมีแนวต้าน
ส าคัญที่ 87.00 เหรียญฯ

Alphabet Inc (GOOGL US)
Target Price Consensus 1337.03 USD (Upside 16.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 21.9 %yoy ปัจจัยหนุนมาจาก
ประชากรค้นหาข้อมบูบนมือถือและ Youtube เพ่ิมมากขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้คาด
ก าไรปี 62 เติบโต 29.4%yoy จากการเพ่ิมขึ้นของการค้นหาข้อมูลบนมือถือ
รวมถึงการเติบโตของรายได้จากระบบปฏิบัติการคลาวด์และฮาร์ดแวร์อีกทั้งการ
ปรับราคาค่าโฆษณาให้สูงข้ึน

PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD
(2318 HK)
Target Price Consensus 97.77 HKD (Upside 21.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรปี 60 เติบโต 9.2%yoy เนื่องจากยอดขายประกันที่
เพ่ิมขึ้นทั้งแบบประกันภัยและประกันชีวิต โดยคาดก าไรสุทธิ ปี 61 เติบโตต่อเนื่องอีก
8.4%yoy จากการที่รัฐบาลจีนลดภาษีการซื้อรถยนต์ ซึง่นา่จะท าให้ยอดขาย
ประกันภัยเพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง

(unit : USD) 2016 2017 2018

NET INCOME (m) 19656.75 15523.45 30000.3

EPS 28.09 21.81 42.72

P/E (x) 40.97 52.76 26.94

(unit : CNY) 2016 2017 9M18

NET INCOME (m) 62432.25 89088.75 105862.67 

EPS 3.49 4.99 7.97 

P/E (x) 23.08 16.15 10.11 



Recc.
2สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

ICBCTL205A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
1.22 2.06 2.08

AEON20DA บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: A-(tha)-; บริษัท: A-(tha)/Fitch 

(Thailand)
1.78 2.37 2.48

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.14 2.39 2.49

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.41 3.70 3.74

For More Information, pleas see Appendix

การทยอยปรับลด GDP Growth โลกลงจากความกังวลผลกระทบสงครามการค้า  
ท าให้เริ่มเห็นหลายประเทศเดินหน้ากลับมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายอีกครั้ง 
โดยเฉพาะในสหรัฐ ยุโรป รวมถึงจีน ที่มีการประกาศหลายมาตรการกระตุ้นภาค
เศรษฐกิจในประเทศ  ท าให้ Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเห็นไดจ้าก Bond 
yield 10 ปี สหรัฐปรับลง 2.64%จาก 2.72%สัปดาห์ที่ผ่านมา

เช่นเดียวกับไทยการปรับขึ้นดอกเบี้ยน่าจะยากขึ้นในปีนี้  และผลตอบแทนพันธบัตร 
10 ปี แกว่งตัวลงสอดคล้องกับต่างประเทศ อยู่ที่ 2.51% ขณะที่ Yield Curve
เพ่ิมขึ้นเป็นส่วนใหญ่ 0.2-3.9 Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาวลดลง 
75.2% จากสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 3.3 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 
83.8% : ระยะสั้น 16.2% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 83.8 % : 16.2%)  

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนบวก 0.02% ต่ ากว่า
Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.03% เล็กน้อย ขณะที่กองทุนตราสารหนี้บวก
0.07% ท าให้ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้ บนความหวังว่าจะ
เห็นการไหลเข้าของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยของไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 6
เดือนข้างหน้า สัปดาห์นี้ปรับเพ่ิมน้ าหนักการลงทุนเป็น 25% โดยลดส่วนของ
Money Market ลง 5% ตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสารที่มี Duration ไม่เกิน
3 ปี และ Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวังผลตอบแทนสูงกว่าอตัราดอกเบี้ยเงิน
ฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดสว่นๆเท่าๆกันเฉลี่ย
4-5 ตัว โดย Top pick เลือก ICBCTL205A และ AEON20DA

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

28-Feb-19 1.788 1.826 2.20 2.53 3.09 3.32

07-Mar-19 1.803 1.841 2.19 2.56 3.13 3.32

Change (bps.) 1.5 1.5 (1.1) 3.7 3.9 0.2
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Thailand Government Bond Yield Curve

28-Feb-19

07-Mar-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.03% 1.21% 2.62% 0.55%

          ภ     ช 0.16% 0.79% 1.52% 0.48%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
IRPC และ/หรือ CPN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 IRPC
Underlying 2 CPN

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11612

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 BRK/B UN
Stock 2 NFLX UQ
Stock 3 WB UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 12.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 84.87%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนทีต่้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11650 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 12% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Berkshire Hathaway Inc , Netflix Inc และ Weibo Corp โดยมี Put
Level ที่ระดับ 84.87% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Berkshire Hathaway Inc (BRK/B UN)
Target Price USD226

Spot Price as of 7 Mar 19 USD199.30

Support / Resistance USD 217 / 185
Auto call Level 97.00% USD193.32

Put Level 84.87% USD169.15

Netflix Inc (NFLX UQ)
Target Price USD415
Spot Price as of 7 Mar 19 USD352.60

Support / Resistance USD 423 / 270
Auto Call Level 97.00% USD342.02
Put Level 84.87% USD299.25

Weibo Corp (WB UQ)
Target Price USD80.63
Spot Price as of 7 Mar 19 USD62.12
Support / Resistance USD 75 / 51

Auto Call Level 97.00% USD60.25
Put Level 84.87% USD52.72
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CPN
Spot Price (B) as of 7 Mar 19 74.00
Support / Resistance (B) 72.00 / 79.75

98% Strike Price (B) 72.52
Annualized Yield

No Protection 9.8304%
90% Protection (@65.27,Max loss 11.1%) 9.4806%
95% Protection (@68.89,Max loss 5.3%) 6.3511%

IRPC
Spot Price (B) as of 7 Mar 19 5.80
Support / Resistance (B) 5.50 / 6.25

98% Strike Price (B) 5.68
Annualized Yield

No Protection 19.2720%
90% Protection (@5.11,Max loss11.1%) 17.1713%
95% Protection (@5.39,Max loss 5.3%) 10.1816%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

T-LOWBETA*
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
กองทุนความเสี่ยงต่ าถือเป็นหลุดหลบภัยที่ดียามตลาดผันผวน ระหว่างรอปัจจัยหนุนใหม่ นับต้ังแต่ต้นปี 2562 กองทุนยังให้
ผลตอบแทนเป็นบวก

TMBGQG*
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

ความผันผวน และความกลัวต่อปัจจัยภายนอก(อาทิ ยุโรปที่ถูกปรับลด GDP ลงมากกว่าคาด) ที่มีมากขึ้น ดังนั้นทางเลือกส าหรับ
การลงทุน จึงเน้นกระจายสินทรัพย์ไปหลายประเทศ โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน Wellington Global Quality Growth Fund  
ชนิด USD Class S (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.68% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.75% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.37% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.75% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.10% โดยเฉพาะกองทุนหุ้นจีน SCBCHA ท าผลตอบแทนได้ดีมาก
ชนะ Benchmark ซึ่งใหผ้ลตอบแทนติดลบ 0.71% ช่วยหนุน
ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีอยู่ที 5.40% ชนะและเทียบเคียง Benchmark ที่
ให้ผลตอบแทน 3.97% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

คาดก าไรสทุธ ิ4Q61 2.8 พันลา้นบาท เตบิโต 22.6% qoq เป็นหุน้ทีม่ี

ขนาดใหญอ่กีทัง้พืน้ฐานแข็งแกร่งรวมถงึมกีารจา่ยปันผลทีส่งูเกอืบ 8% 

ตอ่ปี

10.60 10.60 0.00% 12.75 2.26 7.08

269.00

246.00

21.00

n.a.

4.08

2.34

1.92

1.46

n.a.

168.00

11.30

28.54

32.60

10.67

n.a.

1.13

5.40

0.90

n.a.-0.38%
หุน้ทีม่คีวามผันผวนนอ้ยกวา่ตลาด (คา่ Beta <1) รวมถงึม ีDiv yield สงู

ถงึ 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยา่งดเียีย่ม

LH 26-Feb-19 13.60 15%

3.62
คาดก าไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่

ทีเ่ป็นบวกมากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครัฐ

17.49

13.98

POPF 05-Mar-19 10% 13.25 13.20

BBL 13-Feb-19 15% 210.67 207.00 -1.74%227.00

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

BJC 28-Dec-18 15% 49.25

-1.27%

51.25 4.06%61.00

BCH 06-Mar-19 10% 15.80 15.60
คาดก าไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ขึน้ใน WMC และ

เกษมราษฎร ์รามค าแหง รวมถงึการเปิดศนูยเ์ฉพาะทางผูม้บีตุรยากในปีนี้

1.69

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50 192.50 0.52%

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรง

ขับเคลือ่นจากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาด

ใหญข่องทัง้ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ.ใหญอ่ืน่ๆ

PTTEP 18-Feb-19 15% 125.17 122.50 -2.13%

224.00 -4.27%SCCC 06-Feb-19 10% 234.00

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรือ่ง Government shutdown และ

 สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ท าใหร้าคาน ้ามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุติ

ฐานของ ASPS แตร่าคาหุน้ยงั Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

ไดรั้บอานสิงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รายไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.85

1.16

3.57









Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11650 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 12.00%
All 

Periods
84.87% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11649 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe

Generale SA

FB UQ
Facebook Inc

8 12.00%
All 

Periods
83.67% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11651 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology PLC
8 12.00%

All 
Periods

85.55% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11653 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe

Generale SA

FB UQ
Facebook Inc

8 15.00%
All 

Periods
84.98% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11654 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 15.00%
All 

Periods
86.99% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11655 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology PLC
8 15.00%

All 
Periods

88.40% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11656 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western Digital 

Corp
8 15.00%

All 
Periods

86.15% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11657 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

AMZN UQ
Amazon.com 

Inc

9984 JP
SoftBank

Group Corp
8 15.00%

All 
Periods

85.73% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11658 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe

Generale SA

FB UQ
Facebook Inc

8 20.00%
All 

Periods
90.23% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11659 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

AAPL UQ
Apple Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
86.59% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11660 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
86.48% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11661 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 20.00%
All 

Periods
92.14% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11662 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology 
PLC

8 20.00%
All 

Periods
93.15% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11663 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western 

Digital Corp
8 20.00%

All 
Periods

91.33% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

TRUE 4.90 30.7181% 24.4108% 13.2623% 25.8595% 20.7679% 11.2316% 17.6858% 14.4583% 7.6335%

IVL 49.25 29.2606% 23.6036% 12.9391% 24.4639% 19.9415% 10.8550% 16.4498% 13.6454% 7.2369%

SPRC 11.10 27.8103% 22.7709% 12.6000% 23.0703% 19.0824% 10.4699% 15.2262% 12.8012% 6.8369%

EA 47.50 26.3672% 21.9054% 12.2374% 21.6898% 18.1957% 10.0888% 14.0250% 11.9545% 6.4323%

CENTEL 45.00 20.6735% 18.1782% 10.6395% 16.2973% 14.4471% 8.3657% 9.4657% 8.4928% 4.7084%

IRPC 5.80 19.2720% 17.1713% 10.1816% 14.9855% 13.4613% 7.8849% 8.3966% 7.6237% 4.2463%

MTC 44.75 19.2720% 17.1751% 10.1903% 14.9893% 13.4613% 7.8947% 8.3991% 7.6249% 4.2598%

TOP 71.75 17.8812% 16.1461% 9.7191% 13.6939% 12.4534% 7.4032% 7.3638% 6.7607% 3.7993%

TCAP 5.60 16.5023% 15.0903% 9.2236% 12.4187% 11.4299% 6.8898% 6.3671% 5.9087% 3.3367%

DTAC 51.50 15.1351% 14.0088% 8.7001% 11.1622% 10.3920% 6.3573% 5.4101% 5.0714% 2.8720%

PTTEP 122.50 15.1351% 15.1339% 14.8633% 11.1622% 11.1622% 11.0457% 5.4101% 5.4101% 5.3929%

GPSC 61.25 13.7835% 12.9043% 8.1561% 9.9367% 9.3508% 5.8080% 4.5025% 4.2598% 2.4101%

ADVANC 180.00 11.1275% 10.6346% 6.9809% 7.5621% 7.2542% 4.6483% 2.8415% 2.7315% 1.5057%

BGRIM 28.75 11.1275% 10.6346% 6.9821% 7.5682% 7.2603% 4.6508% 2.8439% 2.7339% 1.5069%

KTC 30.25 11.1275% 10.6346% 6.9797% 7.5682% 7.2603% 4.6520% 2.8439% 2.7339% 1.5069%

CPN 74.00 9.8304% 9.4806% 6.3511% 6.4286% 6.2184% 4.0467% 2.1024% 2.0328% 1.0740%

PTT 47.75 9.8304% 9.8304% 9.7648% 6.4323% 6.4323% 6.4114% 2.1036% 2.1036% 2.1024%

CPF 25.75 7.3108% 7.1569% 5.0052% 4.2990% 4.2157% 2.8170% 0.8413% 0.8194% 0.2896%

PTTGC 69.25 7.3108% 7.1569% 5.0040% 4.2966% 4.2133% 2.8158% 0.8401% 0.8181% 0.2884%

TOA 34.00 7.3108% 7.1569% 5.0040% 4.2941% 4.2108% 2.8133% 0.8389% 0.8169% 0.2884%

Spot Price (B) as of  

7 Mar 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 0.94 4.04 -2.52 7.64 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

SCBSET50 8.22 3.87 -6.40 6.32 -5.64 20.90 22.35 -16.25 60%

TMB50DV 1.77 3.86 -6.26 6.42 -5.48 20.92 22.27 -15.82 60%

T-SET50 1.60 3.84 -6.36 6.17 -5.75 21.95 22.42 -17.02 60%

K-STAR-A(R) 2.57 3.82 -7.25 7.49 -7.97 20.99 19.84 -4.14 80%

TISCOEGF 0.83 3.82 -4.60 6.96 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

JB25 7.54 3.58 -6.02 6.86 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

BCAP 1.45 3.46 -7.41 6.12 -9.95 12.00 23.53 -4.79 60%

HI-DIV 6.30 3.17 -7.93 6.32 -8.00 22.07 16.53 -6.73 60%

T-LOWBETA 5.09 3.01 -6.06 7.48 -8.49 9.75 14.49 2.61 40%

SET Index 3.94 -9.65 3.75 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.54 12.08 1.76 11.10 5.62 9.11 -20.86

ONE-UGG 3.02 13.04 4.92 19.66 7.66 22.38

ASP-DISRUPT 1.17 15.40

SCBGHC 1.31 13.49 7.62 9.85 9.31 4.61 -35.26

SCBCHA 1.80 26.96 -7.87 3.76 -17.21 2.50 -33.81

TMBCOF 5.78 21.09 -3.60 18.17 -6.08 36.67 -22.67

SET Index 3.94 -9.65 5.62 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 4.94 4.20 -7.55 7.68 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.28 3.12 -10.66 7.37 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.14 4.36 -7.08 7.36 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

VALUE-D LTF 5.97 4.03 -11.02 6.84 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

MV-LTF 2.32 1.48 -10.16 6.45 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

JB25 LTF 8.41 3.50 -6.49 6.34 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.64 3.83 -6.60 5.95 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.30 3.94 -4.79 5.63 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KTLF 5.27 2.72 -9.56 5.41 -9.00 15.29 10.84 -4.61 60%

KSET50LTF 1.43 3.63 -7.27 5.32 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

SET Index 3.94 -9.65 3.75 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.46 3.38 -11.86 7.29 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.27 3.00 -6.10 7.01 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 7.98 3.99 -6.89 6.46 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.40 4.14 -6.79 6.37 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.48 3.48 -6.49 6.33 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.36 3.84 -6.65 5.79 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.72 3.70 -7.06 5.54 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.05 3.74 -7.07 5.39 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.25 3.32 -8.05 5.30 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 3.98 5.17 -5.46 4.69 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 3.94 -9.65 3.75 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 13.21 7.09 9.09 9.51 2.34 -35.33

KGHRMF 1.03 9.20 10.79 7.63 11.25 3.76 -34.63

TMBGQGRMF 0.62 11.95 1.80 11.19 5.84 9.23 -21.41

ONE-UGERMF 0.16 11.95 2.73 4.59 10.20

TMBUS500RMF 0.39 11.29 0.86 9.36 2.53 0.40 -11.62

SET Index 3.94 -9.65 5.62 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.40 0.17 0.27 1.30

ASP 1.88 0.12 0.26 1.21

LHMM 5.42 0.20 0.26 1.21

K-CASH 11.29 0.15 0.25 1.20

PHATRA MP 11.69 0.17 0.24 1.16

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.17 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 31.08 1.69 0.57 1.85

SMART 2.73 1.85 0.39 0.99

TFIF 1.72 1.58 0.36 1.19

TMBUSB 52.39 0.41 0.36 1.60

ASP-DPLUS 8.35 0.38 0.34 1.40

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.25 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 06/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.79 2.82 -2.59 -1.76

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.34 20.16 11.85 11.23 7.08

KFACHINA-A 07/03/2018 2.97 28.85 12.74 16.41 15.42

ASP-VIET 18/01/2018 2.69 8.77 7.12 1.33 -2.80

LHROBOT-E 23/01/2018 1.72 15.94 5.14 6.13 -4.95

K-EUSMALL 21/03/2018 1.43 15.05 4.13 2.83 -3.95

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.17 15.40 2.28 7.73 -4.31

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.97 20.95 5.73 7.25 -1.95

SCBLEQA 02/04/2018 0.88 9.45 1.59 3.07 -3.28

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.83 7.60 1.19 0.42 -4.72

SET Index 3.94 -2.00 -1.71 -4.04



กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เดลี่ พันธบัตรไทย

(ASP-DGOV)

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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