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สัปดาห์ที่ผ่านมาพอร์ตการลงทุนให้ผลตอบแทนรวม 0.70% ซึ่งพอร์ตการลงทุนในสินทรัพย์ทุกประเภทให้ผลตอบแทน
เป็นบวกและชนะ Benchmark โดยในส่วนของหุ้นไทยซึ่งมีน้ าหนักการลงทุน 40% ให้ผลตอบแทน 0.71% น าโดยหุ้นเด่นอย่าง
PTTEP และ STPI สัปดาห์นี้เชื่อว่ายังน่าจะได้ Sentiment เชงิบวกหนุนจากการเลือกตั้งท าให้ยังคงน้ าหนักการลงทุนในหุ้นไทยไว้ท่ี
40% ของพอร์ตการลงทุนรวมตามเดิม ส าหรับหุ้นต่างประเทศการเลือกหุ้นในตลาดหุ้นจึน ท าให้พอร์ตการลงทุนมี
ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 2.21% จึงยังคงแนวทางเดิมคือให้น้ าหนักการลงทุนในหุ้นจีน แต่ได้เพิ่มตัวเลือกหุ้นในตลาดหุ้นสหรัฐฯ
เข้ามาบางส่วนน้ าหนักการลงทุนรวมคงไว้ท่ี 15% ในส่วนของพอร์ตการลงทุนในตราสารหนี้ ได้ประโยชน์จากทิศทางดอกเบี้ยที่
คาดว่าหลายประเทศมีความชัดเจนว่าจะยุติการปรับข้ึนดอกเบี้ยในปี 2562 ท าให้กลยุทธ์การปรับไปเลือกตราสารหนี้ที่มี
Duration ยาวขึ้น พร้อมปรับน้ าหนักการลงทุนเพิ่มเป็น 25% สร้างผลตอบแทนที่ดี ยังคงน้ าหนักการลงทุนไว้ท่ีเดิม ส่วน
Money Market ก าหนดน้ าหนักการลงทุนไว้ท่ี 5% โดยถือครองในฐานะเป็นที่พักเงินรอโอกาสลงทุนในอนาคต ส าหรับตราสาร
การลงทุนอื่นๆ ทั้ง FCN และ ELN ยังมีโอกาสสร้างผลตอบแทนจาก Coupon Yield ภายใตภ้าวะที่ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น คง
น้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 15% ตามเดิม

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN

9.3%

46.3%25.0%

9.4%

10.0%

3.77%Expected Return  

Acc. Return  3.140%

5.3%
26.5%

42.4%

15.9%

10.0%

4.51%Expected Return  

Acc. Return  5.365%

1.3%
6.6%

59.7%

22.4%

10.0%

5.26%Expected Return  

Acc. Return  7.628%

8.8%

43.8%
23.6%

8.9%

10.0%
5.0%

4.34%Expected Return  

Acc. Return  3.135%

5.0%

25.0%

40.0%

15.0%

10.0%
5.0%

5.05%Expected Return  

Acc.Return  5.235%

4.639%Bench. Return  

(-10%)
(+  %)

(+5%)

(+5%)

(-  %) 1.3%

6.3%

56.4%

21.1%

10.0%
5.0%

5.75%Expected Return  

Acc. Return  7.369%

8.8%

43.8%

23.6%

8.9%

5.0%

10.0%

4.79%Expected Return  

Acc. Return  3.152%

5.0%

25.0%

40.0%

15.0%

5.0%
10.0%

5.50%Expected Return  

Acc. Return  5.253%
1.3%

6.3%

56.4%

21.1%

5.0%
10.0%

6.20%Expected Return  

Acc. Return  7.387%

หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา Fed คงดอกเบี้ย 
2.5% และส่งสัญญาณไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ 
หนุนตลาดหุ้นโลกฟื้นตัว 0.75% รวมถึง
พอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลาง ท า
ผลตอบแทนได้ดี 0.70% ชนะ Benchmark 
ที่ให้ผลตอบแทน 0.15% และเป็นการชนะ
ทุกสินทรัพย์ที่เลือกสรร เริ่มจากหุ้นไทย 
เลือกลงทุนหุ้นน้ ามัน PTTEP เพิ่มข้ึน 3%, 
STPI 7% ชนะ SET ที่ติดลบ 0.15% ส่วน
หุ้นต่างประเทศ เลือกหุ้นจีน อย่าง SINO 
BIOPHARMACEUTICAL ปรับตัวขึ้นแรง
ถึง 10% ด้วยแนวโน้มก าไรในปีนี้เติบโตได้
ดีกว่า 28% หนุนปรับตัวเพิ้มข้ึนได้ดีกว่า
ตลาดหุ้นจีนที่ปรับตัวขึ้นแรง ทั้งตลาด 
Shenzhen เพิ่มข้ึน 4% และ Hang Seng 
2% อีกทั้งยังช่วยหนุนกองทุน 
TMBGQG ที่มีหุ้นจีนผสมอยู่ ท าให้ชนะ 
Benchmark อย่าง MSCI Developed 
Market
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*TMBGQG, MSCI Developed Market ใช้ผลตอบแทน 15-20 มีนาคม 2562
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สัปดาห์นี้ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางสร้างผลตอบแทนได้ดีมาก และชนะ 
Benchmark ส่งผลให้ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 62 อยู่ที่ 5.23% (ytd) ชนะ Benchmark ขณะที่ 
Benchmark อยู่ที่ 4.64% (ytd)
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Portfolio Mutual Fund Selection Benchmark

                               

        (ytd)

5.23%

6.43%

4.64%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

Portfolio Selected Mutual Fund Benchmark

                                  

      ytd)

Portfolio Selected Mutual Fund Benchmark



ข้อมูลเชิงสถิติบ่งข้ีว่าการเลือกตั้ง 4 ครั้งล่าสุด SET Index จะปรับตัว
ข้ึนเฉลี่ย 4.8% ในสัปดาห์แรกหลงัการเลือกต้ัง โดยเกิดจากแรงขับเคลื่อนที่มาจาก
Fund Flow นักลงทุนต่างชาติราว 8 พันล้านบาท ส าหรับการเลือกตั้งครั้งนี้ เชื่อ
ว่าสัปดาห์แรกหลังการเลือกตั้ง SET Index ก็น่าที่จะตอบสนองเชิงบวกเช่นกัน แต่
ด้วยสถานการณ์แวดล้อมมีความแตกต่างจากรอบที่ผ่านมาหลายประการ เฉพาะ
อย่างยิ่งระบบการเลือกตั้ง และการแบ่งขั้วทางการเมืองจนท าให้มองภาพรัฐบาลที่
มีเสถียรภาพหลังการเลือกตั้งได้ไม่ชัดเจน สภาวะดังกล่าวอาจท าให้ SET Index
ตอบสนองเชิงบวกในอัตราที่น้อยลง แต่ทั้งนี้ต้องขึ้นอยู่กับผลการเลือกตั้งที่จะ
ออกมาด้วย ส าหรับประเด็นอื่นๆ ที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยในสปัดาห์นี้ ได้แก่ผล
สืบเนี่องจากการส่งสัญญาณสิ้นสุดรอบการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยปี 2562 ของ
ธนาคารกลางหลายประเทศ ซึ่งสง่ผลท าให้ Bond Yield ส่วนใหญ่ปรับลดลง แต่
ความน่าสนใจอยู่ที่ผลต่างระหว่าง Bond Yield 10 ของสหรฐัฯ กับ ไทย พบว่า
Bond Yield พลิกกลับมาอยู่ในอัตราที่สูงกว่า ซึ่งกลไกดังกล่าวน่าจะส่งผลท าให้
เห็นการไหลเข้าของเม็ดเงินลงทุนต่างชาติ สู่ประเทศไทย และต่อเนื่องมาสู่ตลาดหุ้น
ไทย โดยภาพรวมในสัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยมึมุมมองเชิงบวกต่อ SET Index โดยน่าจะ
ปรับขึ้นไปยืนเหนือแนวต้านบริเวณ 1640 จุดได้

พอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยซึ่งมีสัดส่วน 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม
สัปดาห์นี้ ให้ผลตอบแทนในระดับที่น่าพอใจ (0.71%) โดยมีหุ้นเด่นอย่าง PTTEP,
STPI และ PTTGC เป็นตัวหลักที่สร้างผลตอบแทน ในสัปดาห์นี้ยงัคงน้ าหนักการ
ลงทุนไว้ที่ 40% ตามเดิมโดยคาดหวัง Sentiment เชิงบวกหลังการเลือกต้ัง 24
ม.ีค.2562 น่าจะช่วยขับเคลื่อน SET Index ให้ปรับตัวขึ้นไปได้ต่อ ส่วนหุ้นเด่นตัว
แรกสัปดาห์นี้ ยังเลือก PTTEP (FV@B 178) มีการปรับเพ่ิม Fair Value หลังเข้า
ซื้อกิจการและเข้าด าเนินการส ารวจ-ผลิตปิโตรเลียมในพื้นที่ประเทศมาเลเซียจ านวน
5 โครงการ ทั้งนี้ Fair Value 178 บาท เป็นส่วนที่มาจากแหล่งเอราวัณ+บงกช
20 บาท และ มาจากการลงทุนโครงการในมาเลเซียในรอบนี้อีก 10 บาท อีกบริษัท
หนึ่งเลือก DCC (FV@B 2.80) ราคาหุ้นปรับลดลงมามากจน Dividend Yield สูง
กว่า 5% ขณะที่ในเชิงปัจจัยพ้ืนฐาน เห็นแนวโน้มเชิงบวกจากการปรับปรุงช่องทาง
การจัดจ าหน่ายสินค้า และราคาพืชผลการเกษตร ที่ฟื้นตัวข้ึน ส่งผลดีต่อยอดขาย
ของบริษัท ส าหรับตัวเลือกอื่นในสัปดาห์นี้มีการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย โดยให้ทยอย
ลดน้ าหนักการลงทุนใน STPI ออกไป หลังราคาปรับตัวขึ้นค่อนข้างแรง

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

DCC 2.16 2.80 29.50% คาดก าไรปี 62 เติบโต 12%yoy จากแผนที่จะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิ่มขึ้นและการพัฒนา Outlet เพื่อรองรับ Demand ที่เพิ่มมากขึ้น

PTTEP 124.00 168.00 35.48% ปัญหาภายนอกประเทศคลี่คลายลง ท าให้ราคาน้ ามันดิบดูไบขึ้นต่อเนื่อง และราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มอยู่ในตอนนี้

KBANK 191.50 246.00 28.46% ก าไรสุทธิ 4Q61 เติบโต 23.2%yoy ส่วนปี 62 จะเน้นผลักดันการเติบโตของสินเชื่อเพื่อทดแทนรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย

BJC 50.50 61.00 20.79% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก บวกจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาลรวมถงึธรุกจิบรรจุภัณฑ์

LH 10.30 13.60 32.07% ก าไรสุทธิ 4Q61 เติบโต 11%yoy ส่วนรายได้ปี 62 คาดเพิ่มขึ้น 5%yoy จากการขยายโครงการแนวราบและคอนโดฯ

BBL 208.00 227.00 9.13% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทิศทางสินเชือ่ที่เป็นบวกมากขึ้น ได้แรงหนุนจากลงทุนขนาดใหญ่ของภาครฐั

PTTGC 67.75 79.00 16.61% คาดก าไร 1Q62 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 4Q61 จากที่ไม่มีการบันทึกขาดทุนจากสต๊อกน้ ามัน รวมถึงราคาน้ ามันที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น

SCCC 225.00 269.00 19.56% ได้รับอานิสงค์เชงิบวกจากชว่งเลือกตั้ง หนุนการใช้ปูนในประเทศเพิ่มขึ้น ส่งผลดีต่อรายได้หลักของ SCCC
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนแต่พื้นที่การลงจ ากัดตามคาด กล่าวคือปรับลงในช่วงต้นสัปดาห์ท าจุดต่ าสุดที่ 
1612.85 จุด ก่อนที่ช่วงท้ายสัปดาห์ปรับขึ้นจนมาปิดท่ี 1646.29 จุด เพิ่มข้ึน 1.27% (WTD)

• ดัชนีเกิดสัญญาณบวกจากการผ่านแนวต้าน 1640 จุด พร้อมกลับมายืนเหนือเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ัน 5 และ 10 วันทุกเส้น 
อีกทั้ง MACD พลิกกลับมาตัดขึ้นเหนือทั้งเส้น Signal Line และแกน 0 อย่างหวุดหวิด จึงเชื่อว่ามีโอกาสเห็นการแกว่งข้ึน
ต่อได้ในสัปดาห์นี้

• โดยประเมินกรอบ SET Index ของสัปดาห์นี้จะมีแนวต้านส าคัญที่ EMA 200 วันตรง 1660 จุด ขณะที่แนวรับขยับกรอบ
ขึ้นมาที่ 1620 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาฟ้ืนกลับจากแนวรับ 118.00 จุด ได้ดีเยี่ยมตามคาดและล่าสุดก าลังอยู่ในโหมดฟื้นกลับ โดยสัปดาห์นี้จะมีแนวต้านถัดไปโซน 127.00 - 128.00 บาท 
หากผ่านโซนนี้จะเป็นสัญญาณ Bullish Breakout เพ่ือเปิด Upside ไปที่ 135.00 บาท 

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : สัญญาณ Bullish Divergence ที่เกิดขึ้นกับ MACD และ RSI ท าให้เชื่อว่าราคาผ่านจุดต่ าสุดของรอบไปแล้ว โดยปัจจุบันราคาอยู่ในโหมด Sideway Up
ค่อยๆขยับกรอบข้ึน โดยประเมินกรอบไว้ที่ 2.16-2.36 บาท

PTTEP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ปญัหาภายนอกประเทศคลี่คลายลงในเรื่องสงคราม
การค้าสหรัฐฯ-จีน (Trade War) อีกทั้งราคาน้ ามันดิบดูไบเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง
เกิน 65 เหรียญฯตามสสมุติฐาน ASPS เป็นปัจจัยบวกต่อ PTTEP อีกทั้งราคาหุ้น
ตอนนี้ Laggard กลุ่ม และมีโครงการเดินหน้าขยายการลงทุนในกลุม่ South East
Asia เป็นหลัก

  

DCC
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน  : ก าไรสุทธิ 4Q61 เพ่ิมขึ้น 8%YoY โดยการรุกตลาด
โครงการและร้านค้าวัสดุก่อสร้างเพ่ิมเติม รวมถึงมียอดขายผ่าน Outlet ตามปกติ 
คาดก าไรปี 62 เติบโต 12%yoy จากการเลือกตั้งซึ่งกระตุ้นให้คนมีก าลังในการซื้อ
มากขึ้นโดย DCC มีแผนที่จะเปิดเตาเผากระเบื้องเพ่ิมขึ้นและการพัฒนา Outlet อีก 
7 สาขา 

http://www.dynastyceramic.com/th
http://www.dynastyceramic.com/th


กลยุทธ์การลงทุนในหุ้นต่างประเทศ ยังไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ
กล่าวคือยังให้น้ าหนักการลงทุนใน ตลาดหุ้นสหรัฐ ไว้ที่ Neutral โดยมีปัจจัยบวก
จากการส่งสัญญาณชะลอการขึน้ดอกเบี้ยฯและหยุดลดขนาดงบดลุของ FED,
ตลาดหุ้นยุโรป Underweight ทั้งปัญหาเรื่อง Brexit และการชะลอตัวของภาคการ
เศรษฐกิจ รวมถึงการเมือง กดดันราคาหุ้น, Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น จากทิศทาง
ของเงินเยนที่อ่อนค่าต่อเนื่องโดยขึ้นมาเหนือ 111 เยนต่อ USD , Overweight
ตลาดหุ้น EM เฉพาะอย่างยิ่งตลาดหุ้นจีนที่ได้ประโยชน์จากการที่ MSCI เพ่ิมน้ าหนัก
อย่างหุ้นจีน และยังมี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการแข็งแกร่ง, และให้
Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan น้ าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประทศ สัปดาห์
นี้คงไว้ที่ 15% ตามเดิม
สัปดาห์นี้แนะน า AMERICAN AIRLINES GROUP INC (AAL US)  และ
MGM CHINA HOLDINGS LTD (2282 HK)

ตลาดหุ้นทั่วโลกในสัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งตัวในทิศทางข้ึน หลังจากธนาคารกลาง
สหรัฐ(Fed) ส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ยชัดเจน และจะหยุดการลดงบดุลใน
เดือน ก.ย. และท าให้ธนาคารกลางอื่นๆทั่วโลก โดยเฉพาะในแถบเอเซียมีแนวโน้มใช้
นโยบายการเงินผ่อนคลายเช่นกัน

ส่วนสัปดาห์นี้ตลาดน่าจะกลับมาให้น้ าหนักการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ระดับผู้น า ใน
ระหว่างวันที่ 28-29 มี.ค. คือ สหรัฐจะเดินทางไปเยือนจีน ก่อนที่ ต้นดือน เม.ย.
จีนจะมาเจรจาที่สหรัฐ คาดว่าจะประนีประนอมต่อกัน และให้น้ าหนักการเลื่อนเวลา
ออก Brexit หลังจาก EU เสนอ 2 ทางเลือก คือ เลื่อนการออกไปเป็น 22 พ.ค.
หากรัฐภาอังกฤษผ่านร่างข้อตกลงที่ท าไว้กับยุโรป หรือ เลื่อนออกไปเป็น 12
เม.ย. หากรัฐสภาอังกฤษไม่ผ่านร่างข้อตกลง

Fund Code Master Fund
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 

Wellington Global Quality Growth 
Fund 

มีการกระจายการลงทุนไปหลายประเทศท่ัว
โลก โดยลงทุนหลักใน Sector : Health 
Care 22.8%, Tech 20.%

9.73 14.42 2.33 11.51 5.62 9.11 -20.86

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 AMERICAN AIRLINES GROUP INC AAL US 31.45 44.33 USD 41.0%

2 MGM CHINA HOLDINGS LTD 2282 HK 15.92 19.00 HKD 19.3%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาพักตัวแต่จากสัญญาณ Bullish Divergence และ
Volume ที่เร่ิมปรับลดจึงคาด Downside Risk จ ากัดที่ 30.00 เหรียญฯ และมี
โอกาส Technical Rebound กลับไปที่ 33.00 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งขึ้นตามกรอบ Uptrend Channel โดย MACD
ใกล้ตัดเส้น Signal Line ขึ้นเต็มทีเป็นสัญญาณบวกส าหรับการปรับขึ้นต่อ โดยมี
แนวต้านที่ 17.00 เหรียญฯและ 18.40 เหรียญฯ

American Airlines Group (AAL US)
Target Price Consensus 44.33 USD (Upside 41.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ราคาเริ่มฟื้นตัวจากหลังจากการปิดสนามบินของสหรฐัฯ
รวมถึงมีแรงหนุนมาการมีลูกค้าที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้คาดก าไรปี 62 เติบโต 5.9%yoy
จากการขยายฐานลูกค้า รวมถงึการเติบโตของธุรกืจสายการบิน อีกทั้งมีการ
ขยายฐานธุรกิจเกี่ยวกับเชื่อมโยงเครือข่าย

MGM CHINA HOLDINGS LTD (2282 HK)
Target Price Consensus 19.00 HKD (Upside 19.30%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 8.8%yoy เนื่องจาการขยายรสอร์ท
เพ่ิมมากขึ้นรวมทั้งมีลูกค้ามาเล่นเกมส์สูงขึ้น ทั้งนี้คาดก าไรปี 62 เติบโต 12%yoy
จากที่การเจาะกลุ่มลูกค้า VIP ได้มากขึ้นแซงหน้าคู่แข่งอย่าง MELCO และ SANDS
ด้วยการสร้างห้องพักแบบหรูหราและคาสิโนระดับ High end

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 2592 2117 2729.27

EPS 5.27 4.54 5.99

P/E (x) 5.96 6.92 5.25

(unit : HKD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 2909.71 1681.95 2753.50

EPS 0.76 0.44 0.67

P/E (x) 20.84 36.10 23.80



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.10 2.39 2.53

ICBCTL215A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.18 2.61 2.34

KTC217A บริษัท บัตรกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.34 2.54 2.36

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.37 3.70 3.77

For More Information, pleas see Appendix

ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed)ส่งสัญญาณชัดเจนเดินหน้าใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย  
ท าให้ตลาดคาดว่าจะไม่มีการขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ รวมถึงสหรัฐจะหยุดการลดลงบดุลใน
เดือน ก.ย. ท าให้ Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเห็นได้จาก  Bond yield
10 ปี สหรัฐ ปรับตัวลงท าจุดต่ าสุดในรอบ 14 เดือน  อยู่ที่ 2.53% จาก  2.64%
ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

เช่นเดียวกับไทยที่ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ  10 ปี แกว่งตัวลงในทิศทาง
เดียวกันอยู่ที่ 2.46%จาก 2.56%ในสัปดาห์ก่อนหน้า และขณะที่ Yield Curve ลดลง
เป็นส่วนใหญ่ 0.8-66 Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาวลดลง 2.5% 
จากสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 2.63 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 
85.5% : ระยะสั้น 14.5% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 97 % : 3%)  

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.17% สูงกว่า
Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.03% ขณะที่กองทุนตราสารหนี้บวก 0.15% ทั้งนี้
ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทนุในตราสารหนี้ บนความหวงัว่าจะเห็นการไหลเข้า
ของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของ
ไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 6 เดือนข้างหน้า
สัปดาห์นี้คงน้ าหนักการลงทุน 25% ตัวเลือกการลงทุน แนะน าตราสารที่มี
Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+ คาดหวังผลตอบแทนสูงกว่า
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ต
สัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก WHA214A และ ICBCTL215A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

14-Mar-19 1.806 1.803 2.19 2.59 3.14 3.33

21-Mar-19 1.797 1.795 2.12 2.52 3.11 3.32

Change (bps.) (0.9) (0.8) (6.6) (6.4) (2.8) (1.0)
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Thailand Government Bond Yield Curve

14-Mar-19

21-Mar-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.28% 1.11% 3.38% 0.85%

          ภ     ช 0.37% 0.91% 1.88% 0.73%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
PTTGC และ/หรือ BJC

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 PTTGC
Underlying 2 BJC

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11719

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 GOOGL UQ
Stock 2 JD UQ
Stock 3 TSLA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 20.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 81.85%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนทีต่้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11719 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 20% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Alphabet Inc, JD.com Inc และ Tesla Inc โดยมี Put Level ที่ระดับ
81.85% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Alphabet Inc (GOOGL UQ)
Target Price USD1380

Spot Price as of 21 Mar 19 USD1236.13
Support / Resistance USD1150 / 1270

Auto call Level 97.00% USD1199.0461
Put Level 81.85% USD1011.7724

JD.com (JD UQ)
Target Price USD35.00
Spot Price as of 21 Mar 19 USD28.76
Support / Resistance USD26 / 30

Auto Call Level 97.00% USD27.8972

Put Level 81.85% USD23.5401

Tesla Inc (TSLA UQ)
Target Price USD295.00
Spot Price as of 21 Mar 19 USD274.02

Support / Resistance USD 247 / 295
Auto Call Level 97.00% USD265.7994

Put Level 81.85% USD224.2854



EL
N

 แ
บบ

 B
ull

 N
ot
e 
แล
ะ B

ull
 N

ot
e 

wi
th 

Pr
ot
ec

tio
n 

BJC
Spot Price (B) as of 21 Mar 19 50.50
Support / Resistance (B) 45.25 / 55.00

98% Strike Price (B) 49.49

Annualized Yield
No Protection 10.1767%
90% Protection (@44.54,Max loss 11.1%) 9.8254%
95% Protection (@47.01,Max loss 5.3%) 6.6795%

PTTGC
Spot Price (B) as of 21 Mar 19 67.75

Support / Resistance (B) 65.50 / 74.75

98% Strike Price (B) 66.40

Annualized Yield
No Protection 12.6770%
90% Protection (@59.76,Max loss11.1%) 12.0252%
95% Protection (@63.08,Max loss 5.3%) 7.8639%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ดอกเบี้ยโลกสิ้นสุดขาข้ึน หลัง Fed ส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

M-S50*
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)

จุดเปลี่ยนส าคัญอยู่ที่การเมืองในประเทศ แต่ไม่ว่าหน้าตาจะเป็นเช่นไร เชื่อว่าน่าจะช่วยปลดล๊อคเกณฑ์การลงทุนของนักลงต่างชาติ 
และหนุนต่อการเคลื่อนไหวของ SET Index สัปดาห์นี้จึงสลับมาลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ ซึ่งกองทุนดังกล่าวยังท าผลตอบแทนได้ดี
ต่อเนื่องนับต้ังแต่ต้นปี 2562

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงเน้นกระจายสินทรัพย์ไปหลายประเทศ โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน Wellington Global Quality Growth Fund  ชนิด USD 
Class S (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.61% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.64% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.32% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.64% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.19% ชนะ Benchmark ซึ่งใหผ้ลตอบแทนติดลบ 0.14% ช่วยหนุน
ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีอยู่ที่ 6.43% ชนะและเทียบเคียง Benchmark ที่
ให้ผลตอบแทน 4.64% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรือ่ง Government shutdown และ

 สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ท าใหร้าคาน ้ามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุติ

ฐานของ ASPS แตร่าคาหุน้ยงั Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

ไดรั้บอานสิงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รายไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.86

1.17

3.56SCCC 06-Feb-19 10% 234.00

Stocks Fair Value Weight
Price

PTTEP 18-Feb-19 15% 125.50 124.00 -1.20%

225.00 -3.85%

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50 191.50 0.00%

ก าไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบีย้รับสทุธทิีเ่ตบิโต

สงูขึน้ สอดคลอ้งกบัสนิเชือ่สทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลักดันการ

เตบิโตของสนิเชือ่เพือ่ทดแทนรายได ้

LH 26-Feb-19 15% 10.60 10.30

ก าไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสังหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ 

Gross Marginทีม่ากขึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ขึน้ 5%yoy จากการ

ขยายโครงการแนวราบและคอนโดฯ

1.68

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

BJC 28-Dec-18 15% 49.25

-2.83%

50.50 2.54%61.00

BBL 13-Feb-19 10% 210.00 208.00 -0.95%227.00 3.61
คาดก าไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่

ทีเ่ป็นบวกมากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครัฐ

17.57

14.15

PTTGC 14-Mar-19 10% 68.00 67.75 -0.37%

คาดก าไร 1Q62 ปรับตัวเพิม่ขึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มกีารบนัทกึ

ขาดทนุจากสตอ๊กน ้ามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน ้ามันทีป่รับตัวขึน้สงู

เกนิ 65 เหรยีญฯ ตามการคาดการณ์ของ ASPS

DCC 21-Mar-19 2.80 15%

11.27

28.40

12.39

10.72

9.20

1.13

2.20

0.91

0.96

269.00

246.00

13.60

79.00

4.03

2.35

1.93

7.28

6.27

168.00

คาดก าไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบือ้งเพิม่ขึน้

และการพัฒนา Outlet เพือ่รองรับ Demand ทีก่ลับมาขยายตัวอกีครัง้
2.18 2.16 -0.92% 14.41 3.75 5.37







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11719 6mth Monthly USD
GOOGL UQ
Alphabet Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

JD UQ
JD.com Inc

8 20.00%
All 

Periods
81.85% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11715 6mth Monthly USD
INGA NA
ING Groep

NV

JD UQ
JD.com Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
89.09% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11716 6mth Monthly USD
FB UQ

Facebook.com
JD UQ

JD.com Inc
NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
92.57% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11717 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

JD UQ
JD.com Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
93.53% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11718 6mth Monthly USD
INGA NA
ING Groep

NV

FB UQ
Facebook.com

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
91.25% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

11720 6mth Monthly USD
FB UQ

Facebook.com

INGA NA
ING Groep 

NV

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
82.47% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11721 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

INGA NA
ING Groep

NV

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
82.95% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11722 6mth Monthly USD
INGA NA
ING Groep

NV

JD UQ
JD.com Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00%
All 

Periods
93.85% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11723 6mth Monthly USD
FB UQ

Facebook.com
JD UQ

JD.com Inc
NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00%
All 

Periods
97.70% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11724 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

JD UQ
JD.com Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00%
All 

Periods
98.84% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

TRUE 4.80 28.67% 23.41% 13.05% 23.89% 19.73% 10.94% 15.93% 13.39% 7.26%

CENTEL 42.75 27.30% 22.61% 12.73% 22.57% 18.89% 10.57% 14.78% 12.58% 6.88%

SPRC 11.20 25.92% 21.78% 12.38% 21.26% 18.03% 10.18% 13.64% 11.76% 6.48%

EA 48.75 23.20% 20.02% 11.63% 18.68% 16.26% 9.38% 11.44% 10.10% 5.66%

IVL 49.00 23.20% 20.02% 11.63% 18.67% 16.26% 9.38% 11.44% 10.10% 5.65%

MTC 46.25 19.18% 17.20% 10.38% 14.89% 13.46% 8.05% 8.31% 7.60% 4.36%

TOP 71.75 19.18% 17.20% 10.38% 14.89% 13.46% 8.05% 8.31% 7.60% 4.36%

ROBINS 57.50 15.24% 14.16% 8.94% 11.25% 10.52% 6.56% 5.47% 5.15% 3.01%

TCAP 5.60 15.24% 14.16% 8.94% 11.25% 10.52% 6.56% 5.47% 5.15% 3.01%

BGRIM 29.50 13.95% 13.10% 8.41% 10.08% 9.52% 6.03% 4.60% 4.37% 2.56%

CPF 25.75 13.95% 13.10% 8.42% 10.09% 9.52% 6.03% 4.60% 4.37% 2.56%

DTAC 50.75 13.95% 13.10% 8.42% 10.08% 9.52% 6.03% 4.60% 4.37% 2.56%

IRPC 5.75 13.95% 13.10% 8.42% 10.11% 9.54% 6.05% 4.62% 4.38% 2.57%

KTC 34.00 13.95% 13.10% 8.42% 10.08% 9.52% 6.03% 4.60% 4.37% 2.56%

GPSC 57.00 12.68% 12.03% 7.86% 8.93% 8.51% 5.48% 3.77% 3.61% 2.11%

PTTGC 67.75 12.68% 12.03% 7.86% 8.93% 8.51% 5.48% 3.78% 3.61% 2.11%

GLOBAL 17.80 11.42% 10.93% 7.28% 7.81% 7.51% 4.91% 3.00% 2.89% 1.67%

BJC 50.50 10.18% 9.83% 6.68% 6.72% 6.51% 4.33% 2.28% 2.21% 1.25%

BTS 10.60 10.18% 9.83% 6.67% 6.72% 6.51% 4.33% 2.28% 2.21% 1.25%

CPN 73.00 10.18% 9.83% 6.68% 6.72% 6.51% 4.33% 2.28% 2.21% 1.25%

Spot Price (B) as of  

21 Mar 2019
Underlying



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 0.96 4.50 -2.46 7.55 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

T-LOWBETA 4.97 4.00 -4.71 7.41 -8.49 9.75 14.49 2.61 40%

TISCOEGF 0.83 3.76 -4.83 6.84 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

TMB50DV 1.79 4.30 -6.08 6.39 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

JB25 7.62 4.03 -6.17 6.80 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

T-SET50 1.63 4.27 -6.17 6.16 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

SCBSET50 8.60 4.31 -6.21 6.31 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

K-STAR-A(R) 2.58 4.26 -6.75 7.50 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

BCAP 1.44 3.65 -7.34 5.96 -9.95 12.00 23.53 -4.79 60%

SCBDV 8.44 4.54 -8.86 6.34 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

SET Index 4.08 -9.64 3.64 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.73 14.42 2.33 11.51 5.62 9.11 -20.86

ONE-UGG 3.02 13.64 1.16 20.37 7.66 22.38

ASP-DISRUPT 1.19 17.82

SCBGHC 1.25 14.26 6.89 10.91 9.31 4.61 -35.26

SCBCHA 1.76 26.03 -8.71 2.59 -17.21 2.50 -33.81

TMBCOF 5.64 21.82 -8.49 17.42 -6.08 36.67 -22.67

SET Index 4.08 -9.64 5.58 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 4.98 4.81 -7.02 7.61 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.33 3.65 -9.71 7.26 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.14 4.63 -6.77 7.22 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

K20SLTF 15.72 4.12 -9.64 7.09 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

JB25 LTF 8.45 3.94 -6.62 6.29 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

MV-LTF 2.33 1.88 -9.92 6.06 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

KFLTF50 3.67 4.27 -6.41 5.94 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

TISCOLTF-A 2.29 3.88 -5.08 5.51 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KSET50LTF 1.44 4.06 -7.05 5.30 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KTLF 5.30 3.41 -8.71 5.30 -9.00 15.29 10.84 -4.61 60%

SET Index 4.08 -9.64 3.64 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.46 3.61 -10.70 7.15 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.30 4.00 -4.73 6.96 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.04 4.50 -6.21 6.40 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.43 4.52 -6.57 6.32 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.51 3.92 -6.62 6.28 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.39 4.27 -6.44 5.77 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.73 4.10 -6.87 5.51 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.07 4.17 -6.87 5.39 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

BERMF 13.29 3.54 -7.93 5.16 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 3.99 5.86 -5.27 4.62 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 4.08 -9.64 3.64 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 12.34 4.23 8.34 9.51 2.34 -35.33

KGHRMF 1.02 8.28 6.70 7.37 11.25 3.76 -34.63

TMBGQGRMF 0.62 12.05 -1.13 11.12 5.84 9.23 -21.41

ONE-UGERMF 0.16 11.45 -1.92 4.59 10.20

TMBUS500RMF 0.39 11.35 -1.24 9.13 2.53 0.40 -11.62

SET Index 4.08 -9.64 5.58 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.37 0.17 0.33 1.32

ASP 1.86 0.12 0.32 1.23

LHMM 5.13 0.20 0.31 1.22

K-CASH 11.12 0.15 0.30 1.21

PHATRA MP 11.79 0.17 0.30 1.17

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.21 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 33.27 1.69 0.77 1.98

SMART 2.73 1.85 0.50 1.01

TFIF 1.72 1.58 0.50 1.27

TMBUSB 55.03 0.41 0.46 1.64

ASP-DPLUS 8.28 0.38 0.42 1.43

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.21 1.26

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.79 2.89 -1.25 0.62 -6.96

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.34 21.59 10.43 20.02 10.93

KFACHINA-A 07/03/2018 2.91 29.95 8.92 27.08 17.75

ASP-VIET 18/01/2018 2.71 9.49 3.23 7.09 -3.62

LHROBOT-E 23/01/2018 1.70 15.23 2.35 13.11 -4.03

K-EUSMALL 21/03/2018 1.43 16.23 4.37 13.22 -4.42

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.19 17.82 3.47 17.63 -1.40

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.95 21.58 2.52 19.08 2.42

SCBLEQA 02/04/2018 0.90 10.82 1.63 10.19 -2.49

TMBINDAE 11/06/2018 0.86 5.07 10.91 3.81 2.18

SET Index 4.08 -1.08 1.97 -7.11



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทีฟ เฮลธ์แคร์

(ASP-IHEALTH)



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




