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วันพฤหัสบดีท่ี 28 มีนาคม พ.ศ. 2562 

AAPL US EQUITY 
Apple เปิดตัว 4 บริการใหม่ ได้แก่ Apple News+, Apple TV+, Apple Card และ Apple Arcade 
เพ่ือต่อยอดรายได้จากผู้ใช้อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ของ Apple กว่า 1.4 พันล้านเครื่องท่ัวโลก 
และลดการพ่ึงพารายได้จากผลิตภัณฑ์ iPhone ท่ีเริ่มชะลอตัวลงในอนาคต 

 

 

Comment :  

Apple เปิดตวั 4 บริการใหม ่ ในธรุกิจข่าว (Apple News+), บนัเทิง (Apple TV+), การเงิน (Apple 
Card) และเกมส์ (Apple Arcade) เพ่ือตอ่ยอดรายได้ธรุกิจบริการ ซึง่มีศกัยภาพการเติบโตสงูใน
อนาคต เพราะรายได้คา่บริการรายเดือนจะช่วยสร้างเสถียรภาพรายได้ของ Apple ในระยะยาว ซึง่
ปัจจบุนัมีผู้ ใช้อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ของ Apple กวา่ 1.4 พนัล้านเคร่ืองทัว่โลก และลดการพึง่พา
รายได้จากผลิตภณัฑ์ iPhone ท่ีเร่ิมมีแนวโน้มชะลอตวัลงในช่วง 1-2 ปีข้างหน้า โดยปัจจบุนั โครงสร้าง
รายได้ปี 2560/61 (สิน้ปีบญัชีก.ย. 61) ของ Apple แบง่ได้ดงันี ้ iPhone 63%, Services 14%, Mac 
10%, iPad 7% และอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์อ่ืนๆ 7% สะท้อนให้เหน็วา่ปัจจบุนัรายได้กวา่ 86% มาจาก
อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ (iPhone, Mac, iPad และอ่ืนๆ) ซึง่เร่ิมมีสญัญาณการชะลอตวัลงบ้างแล้ว ทํา
ให้ Apple ต้องเร่งหาสินค้าและบริการใหม่ๆ  เพ่ือกระตุ้นการเติบโตของรายได้ใน 1-2 ปีข้างหน้า 
สอดคล้องกบัความสําเร็จในการให้บริการเพลงออนไลน์ (Streaming music) ซึง่ปัจจบุนัมีสมาชิกกวา่ 
56 ล้านราย โดยสามารถสรุป 4 บริการใหมข่อง Apple ได้ดงันี ้ 

Apple News+: บริการให้อ่านนิตยสารกวา่ 300 นิตยสาร อาทิ The New Yorker, National 
Geographic เป็นต้น รวมไปถึงหนงัสือพิมพ์ออนไลน์ อาทิ The Los Angeles Times, The Wall Street 
Journal เป็นต้น โดยได้เร่ิมให้บริการในสหรัฐฯ และแคนาดาแล้วตัง้แต ่25 มี.ค. 62 โดยคิดคา่บริการ 
9.99 ดอลลาร์สหรัฐฯ/เดือน    

Apple TV+: บริการดหูนงัออนไลน์ คล้ายของ Netflix ซึง่จะมีหนงัและละครชดุ (Series) เร่ืองใหมท่ี่ 
Apple สร้างขึน้มาเองด้วย ซึง่นบัตัง้แตเ่ดือนต.ค. 60 Apple ได้ลงทนุในการสร้างหนงัและละครชดุของ
ตวัเองไปแล้วกวา่ 1 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยสร้างเสร็จไปแล้ว 5 รายการ และอีก 6 รายการ จะ
สร้างเสร็จใน 2-3 เดือนข้างหน้า โดยในงานเปิดตวัมีผู้ กํากบัและนกัแสดงชัน้นําของโลกมาร่วมงาน
มากมาย อาทิ Steven Spielberg, Oprah Winfrey และ Jennifer Aniston โดยคาด Apple TV+ จะ
เร่ิมให้บริการในช่วงปลายปี 2562 ในกวา่ 100 ประเทศทัว่โลก ทัง้นี ้Apple ยงัไมไ่ด้เปิดเผยรายละเอียด
เก่ียวกบัคา่บริการรายเดือน อยา่งไรก็ตาม ตลาดกงัวลวา่ผู้บริโภคจะสามารถจ่ายคา่บริการดหูนงั
ออนไลน์ในหลายช่องทางได้หรือไม ่ เพราะปัจจบุนัมีผู้ ให้บริการรายใหญ่อยูห่ลายรายแล้ว อาทิ 
Netflix, Amazon และ Hulu (บริการดหูนงัออนไลน์ของ Disney) เป็นต้น นอกจากนี ้ ผู้ให้บริการ
ดงักลา่วก็ใช้เงินลงทนุในการสร้างหนงัและละครชดุของตวัเองสงูกวา่ Apple มาก นําโดย Netflix ท่ีจะ
ใช้เงินลงทนุกวา่ 1 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในการสร้างหนงัและละครชดุของตวัเองในปี 2562       

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 188.47 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 888,689 
52 Week H/L 233.5/142.0 

52 Week Beta 0.999 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

anakepong@asiaplus.co.th 
 

ทีม่า : Bloomberg  
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Apple Inc BUY 22 Target (USD) 190.86        
HOLD 22 Price (USD) 188.47        
SELL 1 Mkt cap ($m) 888,689      

($m) 2015/16A 2016/17A 2017/18A 2018/19F 2019/20F 2020/21F
Pre-Tax Profit 61,372          64,089         72,903              64,979            67,825          73,326          
Net Income 45,687          48,351         59,531              53,353            56,234          59,549          
EPS 8.35             9.27             12.01                11.44              12.94            14.66           
EPS growth (%) 46.0% 11.0% 29.6% -4.8% 13.2% 13.3%
PER (x) 22.57           20.33           15.69                16.48              14.56            12.85           
DPS 2.28             2.52             2.92                  2.95                3.39              3.72             
Dividend yield (%) 1.2% 1.3% 1.5% 1.6% 1.8% 2.0%
BPS 24.0             26.1             22.5                  21.3                20.2              16.0             
P/BV (x) 7.84             7.21             8.36                  8.85                9.34              11.78           
ROE (%) 36.90           36.87           49.36                55.87              75.06            79.87           
ROA (%) 14.93           13.87           16.07                15.30              17.73            18.20           



Global Stock 
Research Division 
 

 2 

Apple card: บริการบตัรเครดิตภายใต้ช่ือ “Apple card” ซึง่มี Goldman Sachs และ Mastercard เป็น
หุ้นสว่น (Partner) ด้วย โดยจะใช้งานหลกัๆในการชําระเงินบน iPhone โดยผู้บริโภคสามารถสมคัรบตัร 
Apple card และได้รับการอนมุติับน iPhone ได้เลย โดย Apple จะให้คะแนนสะสม (Reward points) 
มากเป็นพิเศษสําหรับการใช้ Apple card บน Apple Pay เพราะต้องจงูใจให้ผู้บริโภคเปล่ียนจากการ
ใช้บตัรเครดิต ซึง่โดยทัว่ไปจะได้เครดิตเงินคืนราว 2% มาใช้ Apple card แทน      

Apple Arcade: บริการเกมส์ออนไลน์กวา่ 100 เกมส์ ท่ีสามารถเลน่ได้เฉพาะใน Apple Arcade 
เทา่นัน้ ซึง่ Apple ยงัไมไ่ด้เปิดเผยคา่บริการ แตค่าดวา่จะเปิดเผยข้อมลูเพ่ิมเติมในช่วงเดือนก.ย. 62    

สําหรับแนวโน้มกําไรสทุธิงวด 2Q61/62 ของ Apple จะลดลงถึง 44.0% qoq และ 19.1% yoy มาท่ี 
1.1 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากได้ผ่านพ้นช่วง high season ของการจําหน่าย iPhone ไปแล้ว 
ซึง่เป็นปกติของอตุสาหกรรมฯ กดดนัรายได้รวมปรับลดลง 31.8% qoq และ 5.9% yoy มาท่ี 5.8 หม่ืน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สอดคล้องกบัเป้ารายได้รวมงวด 2Q61/62 ท่ี Apple ตัง้ไว้ท่ี 5.5-5.9 หม่ืนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ซึง่ Apple ยงัเผชิญความท้าทายจากเศรษฐกิจจีนท่ียงัชะลอตวัตอ่เน่ือง และการ
แข่งขนัจากผู้ประกอบการสมาร์ทโฟนระดบัลา่งจากจีนท่ีรุนแรงมากขึน้ ทัง้จาก Huawei, Xiaomi, 
OPPO และ VIVO ซึง่ผลิตสมาร์ทโฟนท่ีมีฟังก์ชัน่และการทํางานได้ใกล้เคียงกบั iPhone แตมี่ราคาถกู
กวา่มาก โดยผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัลงก็ได้สง่ผลกระทบตอ่
ผู้ประกอบการเทคโนโลยีรายอ่ืนเชน่กนั อาทิ Samsung, Intel และ Nvidia รวมไปถึงผู้ รับจ้างประกอบ
อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ในทวีปเอเชียและไทยด้วย อาทิ HANA และ KCE ด้วย   

แนวโน้มกําไรสทุธิปี 2561/62 (สิน้ปีบญัชีก.ย. 62) จะปรับลดลง 10.4% yoy จากแนวโน้มรายได้รวม
ลดลง 3.9% yoy จากผลกระทบแนวโน้มเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง โดยเฉพาะเศรษฐกิจของจีน ทําให้
ผู้บริโภคเปล่ียนสมาร์ทโฟนช้าลงจากเดิม และการแข่งขนัท่ีรุนแรงมากขึน้ข้างต้น   

ราคาหุ้น Apple ลา่สดุอยู่ท่ี 188.47 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ถงึ 19.5% นบัตัง้แตต้่นปี 2562 
outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 15.2% ในช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุ้น Apple ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 22 ราย ถือ 22 ราย และแนะนําขาย 1 ราย 
โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 190.86 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside เพียง 
1.3%  

สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ 
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Upside

Name (%) 2562F 2563F 2562F 2563F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.87 177.03       204.98      15.8% 6.31 5.41 33.21 26.91
AMAZON.COM INC 4.84 1,765.70     2,110.81   19.5% 13.11 9.11 47.66 34.96
ALPHABET INC-A 4.81 1,178.01     1,343.49   14.0% 3.89 3.26 21.23 18.18
MICROSOFT CORP 4.68 116.77       126.67      8.5% 9.49 7.71 26.31 23.22
FACEBOOK INC-A 4.40 165.87       196.88      18.7% 4.62 3.76 18.89 16.14
NVIDIA CORP 4.21 176.50       180.00      2.0% 10.03 7.98 32.84 24.39
MICRON TECH 4.00 39.23         48.15        22.7% 1.24 1.10 6.15 8.46
QUALCOMM INC 3.96 56.91         64.80        13.9% n.m. n.m. 14.71 12.61
APPLE INC 3.93 188.47       190.86      1.3% 8.85 9.34 16.48 14.56
HP INC 3.80 18.93         24.09        27.3% n.m. n.m. 8.78 8.42
INTEL CORP 3.55 53.16         53.71        1.0% 2.79 2.40 11.76 11.29
ADV MICRO DEVICE 3.49 24.89         23.29        -6.4% 12.82 8.77 38.23 25.22
IBM 3.26 139.24       142.88      2.6% 6.30 5.36 10.01 9.84

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.80 44,650       53,559      20.0% 1.17 1.08 11.11 8.90

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.75 353.00       412.28      16.8% 6.70 5.33 31.58 24.86
XIAOMI CORP-B 4.16 11.20         14.01        25.1% 2.59 2.21 20.40 15.13
LENOVO GROUP (USD) 4.08 7.15           7.53         5.3% 2.66 2.28 17.86 14.01

TAIWAN (TWD)
HON HAI 3.00 71.70         78.37        9.3% 0.87 0.81 9.88 9.62

PER 
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