
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 28 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  15.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,080

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุนวันน้ีรายงานวา "แม็คกรุป" โชวกําไรป 56 พุง 22% พรอมแจกปนผล 
0.23 บาท ขึ้น XD 6 พ.ค.น้ี ม่ันใจโตปละ 20% ปน้ีเล็งขยายชองทางการจัดจําหนายอีกกวา 
100 จุด เพ่ิมรถโมบายเคลื่อนท่ีอีก 5 คัน ต้ังเปายอดขายตางประเทศป 57 ไว 100 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
MC  รายงานผลประกอบการงวด 4Q56 โดดเดนท่ีสุดในป โดยมีกาํไรสุทธิ 210 ลานบาท
เติบโต 18%QoQ และ 21%YoY เน่ืองจากรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นมาอยูระดับ 1 พันลาน หรือเพ่ิมขึ้น 
52%QoQ และ 21%YoY จากการขยายสาขาเพ่ิมขึน้อีก 32 สาขา รวมถึง Same store sales 
กลับมามีอัตราเติบโตดีขึ้นท่ี +3.6%YoY ในงวด 4Q56 จาดที่เคยติดลบในชวง 2Q-3Q56 
สําหรับทิศทางผลการดําเนินในป 57 แมวาภาวะการบริโภคในประเทศจะมีการชะลอตัว แต 
MC เปนผูนําตลาดแฟชั่นท่ีมีความแข็งแกรง จึงเชือ่วาป 57 จะมีรายไดเติบโตตอเน่ืองไดราว 
20% ตามเปาหมายผูบริหาร จากแผนการเพ่ิมชองทางขายท้ังในและตางประเทศอกี 100 
สาขา จากส้ินป 56 ท่ี 624 สาขา รวมถึงการเปดตัวแบรนดใหมชวงเดือนธ.ค. 56 ท่ีสามารถ
ครอบคลุมกลุมลกูคาไดมากขึ้น นอกจากน้ี ยังมีปจจัยบวกจากการเจรจาเขาลงทุนในกิจการ
อื่นอกี 2 ดีล ท่ีคาดวาจะทราบผลเร็วๆน้ี ซึ่ง MC มีสถานะทางการเงินท่ีแขง็แกรง โดยดํารง
สถานะ Net cash สิ้นป 56 มีเงินสดสุทธิ 153 ลานบาทเพียงพอท่ีจะลงทุนโดยไมจําเปนตอง
เพ่ิมทุน  ขณะท่ีราคาหุนปจุบันซื้อขายอยูท่ี PE 14.2 เทา อยูในระดับท่ีคอนขางตํ่า เทียบกบั 
PE เฉลี่ยยอนหลงั 5 ปของกลุมอุตสาหกรรมคาปลีกท่ีระดับ 18-19 เทา 
 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. น.ส.สุณี เสรีภาณุ 34.31
2. นายพิชัย กัญจนาภรณ 29.08
3. THE HONGKONG AND 

SHANGHAI BANKING 
4.08

4. นางปรารถนา มงคลกุล 3.86
5. นายวริัช เสรีภาณุ 3.85

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 673 643 658 1,000
กําไรสุทธิ (ลบ) 181 164 178 210
EPS (บาท) 0.30 0.27 0.22 0.26
BV (บาท) 0.89 6.17 4.40 4.52

PER (เทา) 14.24
PBV (เทา) 3.34
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
MC :หลังจากท่ี MC ทําการ Break แหวกดาน Downtrend Line ราคาไดไต
ขึ้นตามกรอบคูขนานอยางตอเน่ือง ลาสุด MC ดีดตัวทําแทงเทียนเขียว 
พรอม Volume หนุน แรงดันแบบน้ี คาดวาจะมีตอเน่ือง และนาจะทําให 
MC ขึ้นทดสอบ 15.5 และ 16.3 บาท  
กลยุทธการลงทุน : ซื้อเพ่ือหวังเก็งกําไรระยะสั้นๆ มองเปาหมายในการขาย
ไวท่ี 15.5 และ 16.3 บาท ท้ังน้ีอยาลืมต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 14.70 บาท    

 

 


