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ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมาท าได้ที่ 1.81% ซึ่งอยู่ในเกณฑ์ที่ชนะ Benchmark ซึ่งอยู่ที่ 0.79%
น าโดยผอร์ตการลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศเนื่องจากตัวเลือกการลงทุนในตลาดหุ้นจีนสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น และหุ้น
ไทยท่ี EASTW และ MTC ปรับตัวสูงขึ้น ส าหรับสัปดาห์นี้แนะน าให้ปรับพอร์ตการลงทุน โดยลดน้ าหนักของพอร์ตการลงทุน
ตราสารหนี้ลงจาก 25% เหลือ 20% เนื่องจากประเมินว่าอาจเกิดแรงกดดันต่อราคาตราสารหนี้ หลังจาก สนช. ผ่านร่างแก้ไข
กฎหมายให้เก็บภาษีจากผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหนี้ส่วนที่ถือครองโดยกองทุนรวม ทั้งนี้น้ าหนักที่ลดลงให้ไปเพิ่มใน
ส่วนของการลงทุนตราสารทางเลือกอื่นๆ เช่น ELN และ FCN จากเดิม 15% เป็น 20% (แยกเป็น ELN 10% และ FCN 10%)
ส าหรับพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยภาพรวมยังคงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 40% ตามเดิม แต่ในเชิงกลยุทธ์เพื่อลดความผันผวน
และกระจายความเสี่ยงได้ดีขึ้นควรจัดสรรน้ าหนัก 1/4 ของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย เข้ามาหาตัวเลือกในกองทุนรวมที่
ลงทุนในตลาดหุ้นไทย ส่วนพอร์ตการลงทุนในหุ้นต่างประเทศ และ Money Market คงน้ าหนักไว้ที่ 15% และ 5% ตามเดิม โดย
ให้น้ าหนักการลงทุนหลักไปที่ตลาดหุ้นจีน และ ตลาดหุ้นสหรัฐ ซึ่งคาดว่าจะได้ประโยชน์จากพัฒนาการเชิงบวกของการเจรจา
สงครามการค้า รวมถึงการเพิ่มน้ าหนักการลงทุนของ MSCI ในตลาดหุ้นจีน

พอร์ตการลงทุน
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5.0%

20.0%

40.0%

15.0%

10.0%

10.0%

5.31%Expected Return  

Acc.Return  6.83%

5.08%Bench.Return  

(+5%)

(- %)

WHA214A
TUC218A

TMBABF

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

-

TCMFENJOY TMBGQGM-S50 M-PROP DIV

CPRI US
762 HK

EASTW
DCC

ELN-Bull Note บนหุ้น
CPF และ GPSC

หรือ FCN 11821



เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลก
ปรับตัวขึ้นร้อนแรงกว่า 2.27%
จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ และ
จีนออกมาดีเกินคาด ขณะที่ตลาด
หุ้นไทยถูกกดดันจากปัจจัยทาง
การเมือง ท าให้เพิ่มข้ึนเพียง 
0.61% ส่วนพอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง ท า
ผลตอบแทนได้ดีมาก สูงถึง 
1.82% ชนะ Benchmark 0.79%
เนื่องจากเลือกลงทุนในกองทุน
หุ้นจีน อย่าง SCBCHA ให้
ผลตอบแทนสูงถึง 9.35% 
รวมถึงหุ้นไทยที่เน้นกลยุทธ์ 
Selective Buy ให้ผลตอบแทนได้ดี
มาก เช่น MTC, TFG และ 
EASTW เป็นต้น 
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สัปดาห์นี้ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางยังท าผลตอบแทนได้ดีมากตามที่กล่าวไว้ข้างต้น
หนุนผลให้ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 62 สูงถึง 6.83% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 5.08% (ytd)

6.83%

5.08%

0.0%
1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
   
  
 
 

 
 
  
   
  
 
 

 
 
  
   
  
 
 

 
 
  
   
  
 
 

 
 
  
   
  
 
 

Portfolio Benchmark
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ทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่เข้าสู่วัฎจักรขาลงอีกครั้ง, ส่วนต่าง Bond Yield
10 ปี สหรัฐฯ-ไทย ที่ติดลบ, Market Earning Yield ของตลาหุ้นไทยปัจจุบันที่สูง
กว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปี ขณะที่สัดส่วนการถือครองหุ้นของนกัลงทุนต่างชาติ
ในตลาดหุ้นไทยอยูใ่นระดับที่ต่ ากว่าปกติมาก สภาพแวดล้อมดังกล่าว ล้วนเป็น
ปัจจัยที่เอื้อต่อการที่ Fund Flow จะไหลกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นไทย แต่อย่างไรก็ตามใน
ข้อเท็จจริงยังไม่เห็นการไหลกลับเข้ามา ซึ่งฝ่ายวิจัยประเมินว่าน่าจะเป็นเพราะความ
กังวลต่อสถานการณ์การเมืองในประเทศ ซึ่งจนถึงปัจจุบันยังไม่เห็นความชัดเจนใน
การจัดตั้งรัฐบาลหลังผ่านการเลือกตั้งมาถึง 2 สัปดาห์ นอกจากนี้ยังดูเหมือน
เกิดกระแสความร้อนแรงทางการเมืองเพ่ิมสูงข้ึน ส าหรับพัฒนาการของเหตุการณ์
ทางการเมืองในสัปดาห์นี้ ประเด็นที่ถูกหยิบยกขึ้นมาอยู่ในกระแส นา่จะมี 3 ส่วน
ได้แก่ การหาข้อยุติในเรื่องสูตรการค านวน ส.ส. ระบบบัญชีรายชื่อ ถัดมาเป็นเรื่อง
การพิจารณาข้อร้องเรียนจากการเลือกตั้ง โดยอาจมีการประกาศให้จัดการ
เลือกตั้งใหม่ ตลอดจนการให้ใบเหลือ ใบส้ม อันเนื่องมาจากการทุจริตการเลือกตั้ง
และ ส่วนที่ 3 เป็นเรื่องกระแสความร้อนแรงทางการเมืองทั้วไปที่ดูเหมือนจะมี
ออกมามากขึ้น ส าหรับปัจจัยในต่างประเทศในสัปดาห์นี้ยังอยูใ่นเรื่อง สงคราม
การค้า และ Brexit คาด SET Index อยู่ในกรอบ 1630 – 1660 จุด

ช่วงวันหยุดยาว 2 ช่วง ใน 2 สัปดาห์ข้างหน้า ประกอบกับสถานการณ์
การเมืองที่ยังไม่มีความชัดเจน และดูเหมือนจะเพ่ิมความร้อนแรงในเชิงของกระแส
น่าจะท าให้ SET Index ยังเคลื่อนไหวภายใต้ Upside ที่จ ากัด ตัวเลือการลงทุนจึงให้
ความส าคัญกับหุ้นทีมี Downside ต่ า และให้ Dividend Yield เหมาะสม สัปดาห์นี้
เลือก EASTW (FV@B 13.50) ซึ่งเป็นหุ้นที่มีความผันผวนต่ า ให้ Dividend Yield
4.1% ต่อปี และมีประเด็นหนุนเรื่องความต้องการใช้น้ าของภาคอุตสาหกรรมที่เพ่ิม
สูงข้ึนในชว่ง ฤดูร้อน นอกจากนี้หากประเมินภาพในระยะยาวกเ็ชื่อว่า ความ
ต้องการน้ ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นไปตามพัฒนาการของการลงทนุในพื้นที่ EEC อีก
บริษัทหนึ่งเลือก PTTGC (FV@B 79) พบว่าในช่วงจากต้นปี 2562 จนถึงปัจจุบัน
เป็นหุ้นที่ถูก Short Sell สูงทีสุ่ดโดยมีมูลค่ามากกว่า 1.2 หมื่นล้านบาท ผล
ดังกล่าวท าให้ราคาหุ้นปัจจุบันให้ Dividend Yield 5.8% ต่อปี มี Upside จาก
Fair Value 15% ขณะที่คาดหมายว่าผลประกอบการ 1Q62 จะมีความโดดเด่น
ส าหรับภาพรวมพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย ฝ่ายวิจัยคงน้ าหนักลงทุนไว้ที่ 40%
ตามเดิม ส่วนตัวเลือกอื่นในสัปดาห์นี้มีการเปลี่ยนแปลง โดยปรับหุ้น BJC และ
SCCC ออกจากพอร์ต และน าหุ้น CK, TFG และ PTTGC เพ่ิมเข้าไปแทน

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

EASTW 11.40 13.50 18.42% แรงหนุนของปริมาณขายน้ าดิบและน้ าประปาสูงขึ้น ตามการขยายตัวของเศรษฐกจิ และโครงการ EEC รวมทั้งเป็นหุน้ Defensive 

PTTGC 69.00 79.00 14.49% คาดก าไร 1Q62 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 4Q61 จากที่ไม่มีการบันทึกขาดทุนจากสต๊อกน้ ามัน รวมถึงราคาน้ ามันที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น

CK 25.00 34.00 36.00% ครม.อนุมัติโครงการรถไฟฟ้าเชือ่ม 3 สนามบิน รวมถึงการพัฒนาทีด่ิน น่าจะเพิ่ม backlog ให้ CK แตะ 1 แสนล้านบาท

PTTEP 128.00 178.00 39.06% ปัญหาภายปัจจัยต่างประเทศที่ผ่อนคลาย ท าให้ราคาน้ ามันดิบดูไบขึ้นต่อเนื่อง และราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มอยู่ในตอนนี้

MTC 48.75 57.00 16.92% การควบคุมสินเชือ่ทะเบยีนรถยนต์ ของ ธปท.  กระทบ MTC จ ากัด และมีประเด็นบวกจากเกณฑ ์MSCI ใหม่ หนุนราคาหุ้นขึ้นต่อเนื่อง

DCC 2.14 2.80 30.71% คาดก าไรปี 62 เติบโต 12%yoy จากแผนที่จะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิ่มขึ้นและการพัฒนา Outlet เพื่อรองรับ Demand ที่เพิ่มมากขึ้น

LH 10.80 13.60 25.96% ตั้งเป้ายอด Presale ไว้ 3.16 หมื่นล้านบาท จากการเปิดโครงการใหม่ และการขายโรงแรมมีโอกาสสรา้งก าไรพิเศษเข้ามาเพิ่มเติม 

JMT 14.00 17.50 25.00% ในภาวะที่เศรษฐกิจโลกชะลอตัว เข้าทาง JMT ที่บริษัทยังเดินหน้าซ้ือหนีต้่อเนื่อง โดยยังมีเป้าหมายซ้ือหนีเ้พิ่มอกี 4.50 พันล้านบาท 

TFG 3.12 4.50 44.23% อียูเตรียมเพิ่มโควตาน าเข้าไก่จากไทย รวมถึงช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบริโภคเนือ้ไกแ่ละสุกรในประเทศเพิ่มขึ้น
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมา ผ่านแนว 1645 จุด ขึ้นไปได้จากนั้น แกว่งข้ึนทดสอบแนวต้าน EMA 200 วัน แต่สุดท้ายยัง
ผ่านไม่ได้และกลับลงมาปิดท่ี 1646.18 จุด ท าให้สัปดาห์นี้ปรับเพิ่มขึ้น 7.53 จุดหรือคิดเป็น 0.46%WTD

• ประเมินการเคล่ือนไหวในสัปดาห์ที่ผ่านมาถือว่าเป็นสัญญาณบวกเล็กน้อย จากการแกว่งยก Low และ High ขึ้นมา โดย 
Indicator ทั้ง MACD และ RSI เริ่มมีทิศทางปรับข้ึนอย่างต่อเนื่อง แต่อย่างไรก็ตามสัปดาห์นี้จะเริ่มเข้าใกล้วันหยุดยาวใน
เทศกาลสงกรานต์ จะท าให้มูลค่าการซื้อขายกลับมาเบาบางจึงท าให้การขึ้นยังจ ากัด

• จากสัญญาณข้างต้น จึงประเมิน SET Index สัปดาห์นี้จะอยู่ในภาวะแกว่งซึมออกข้าง โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวที่ 
1630-1660 จุด 
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรวมเป็นการแกว่งภายในกรอบ 10.50 – 11.40 บาท ซึ่งล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะทดสอบแนวต้านกรอบบน หากผ่านได้จะเป็นการเปิด Upside ขึ้น
ทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 11.90 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาสร้างฐานเหนือแนวรับโซน 66.00 บาท ซึ่งล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะทดสอบ High ที่ 69.00 บาท โดยมี MACD ตัดขึ้นเหนือ Signal Line สะท้อน
โมเมนตัมเชิงบวกคอยหนุน ทั้งนี้ หากผ่านได้จะเป็นการยืนยันจังหวะ Technical Rebound ข้ึนทดสอบ 71.75 บาท

EASTW
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน : แรงหนุนของปริมาณขายน้ าดิบและน้ าประปาคาดจะสูงข้ึน
ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ และโครงการ EEC ที่จะทยอยเกิดขึน้ รวมถึงปีนี้
ปรากฏการณ์เอลนีโญมาเร็วกว่าทุกปี ท าให้ปริมาณฝนตกทั่วประเทศลดลงต่ า
กว่าค่าเฉลี่ยในรอบ 30 ปี ทางด้าน กรมอุตุฯ คาดเดือน มี.ค.-เม.ย. 62 ฝน
ตกต่ ากว่าค่าปกติราว 10-20% จะท าให้ปริมาณการขายน้ าดิบสูงขึน้มาก ถือเป็น
upside จากประมาณการ ถือเป็นหุ้น Defensive ที่ Yield สูงกว่า 4.2% ต่อปี

PTTGC
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน : ก าไรสุทธิ 4Q61 ลดลงตามคาดจาก Stock loss และ 
Spread ที่ลดลงแต่แนวโน้มก าไรสุทธิ 1Q62 ฟ้ืนตัวขึ้นจากการไม่มีการบันทึก
ขาดทุนจากสต๊อกน้ ามัน รวมถึงสถานการณ์ค่าการกลั่นน่าจะมีแนวโน้มที่ดีขึ้น
ในช่วงเดือน มี.ค. และ เม.ย. เพราะจะเข้าสู่ช่วงฤดูกาลหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นหลาย
แห่งทั่วโลก ซึ่งจะท าให้ supply น้ ามันส าเร็จรูปหดหายไปจากตลาดเป็นการชั่วคราว 

  



สภาพแวดล้อมการลงทุนในตลาดหุ้นส าคัญทั้วโลกไมไ่ด้เปลี่ยนแปลงอย่างมี
นัยส าคัญ แต่เชื่อว่าผลสืบเนื่องจากทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่สิ้นสดุขาขึ้น และการ
เดินหน้าใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย น่าจะท าให้ปริมาณเงินในระบบยังอยู่ในระดับสูง
และมีโอกาสที่จะเห็นการไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นบางส่วน ช่วยท าให้ราคาหุ้นยืนอยู่ใน
ระดับสูง ยงัใหน้้ าหนักการลงทุนใน ตลาดหุ้นสหรัฐ ไว้ที่ Neutral, ตลาดหุ้นยุโรป
Underweight โดยต้องรอดูพัฒนาการของ Brexit ที่ควรได้ข้อยุติในสัปดาห์นี้
เช่นเดียวกันกับตลาดหุ้นญี่ปุ่น ที่ให้น้ าหนัก Neutral โดยคาดว่าเงินเยนน่าจะอ่อนค่า
ไปที่ระดับ 112 เยน/USD, Overweight ตลาดหุ้น EM - Asia เฉพาะอย่างยิ่งตลาด
หุ้นจีนที่ได้ประโยชน์จากการที่ MSCI เพ่ิมน้ าหนักอย่างหุ้นจีน และยังมี Valuation
น่าสนใจ น้ าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประทศ สัปดาห์นี้คงไว้ที่ 15% ตามเดิม
สัปดาหน์ี้ CAPRI HOLDINGS LTD (CPRI US)  และ
CHINA UNICOM HONG KONG LTD (762 HK)

ตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับเพ่ิมขึ้น จากรายงานดัชนีชี้น าเศรษฐกิจ
คือ PMI ภาคการผลิตของสหรฐั และ จีน เดือน มี.ค. ฟ้ืนตัวครั้งแรกในรอบ 6
เดือนและ ประเด็น Invert Yield Curve หมดไปท าให้คลายความกงัวลและตอบรับ
ในเชิงบวก

ส่วนสัปดาห์นี้ตลาดน่าจะกลับมาให้น้ าหนัก 9 เม.ย. IMF จะออกรายงานคาดการณ์
เศรษฐกิจโลกปี 2562-2563 และ 10 เม.ย. การประชุมธนาคารกลางยุโรป
(ECB) คาดว่าจะยังไม่มีอะไร คือคงดอกเบี้ยต่ า 0% และสหรัฐรายงาน Fed Minute
คาดว่าทิศทางการข้ึนดอกเบี้ยสหรัฐปีนี้น่าจะทรงตัว จากเดิมคาดขึ้น 2 ครั้ง
ประเมินจากทิศทางของปัจจยัแวดล้อมดังกล่าว เชื่อว่าน่าจะเห็นทิศทางตลาดหุ้น
โดยรวมน่าจะแกว่งตัว

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG

Wellington Global Quality Growth 
Fund  Class S 

กระจายการลงทุนทั่วโลก กลุ่ม IT 28.3% กลุ่ม 
Health Care 18.6%
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

9.65 15.91 7.12 11.28 5.62 9.11 -20.86

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 CAPRI HOLDINGS LTD CPRI US 49.31 61.68 USD 25.1%

2 CHINA UNICOM HONG KONG LTD 762 HK 10.30 12.13 HKD 17.8%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่ง Sideway อยู่ตามกรอบ 43.25- 50.00
เหรียญฯ โดยคาดว่าสัปดาห์เป็นจุดส าคัญ าหรับการแกว่งข้ึนทดสอบแนวต้าน
50.00 เหรียญฯ ถ้าผ่านได้ถือว่าเป็นจังหวะจบการพักตัว เพ่ือกลับไปปิด Gap ที่
56.50 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังแกว่งในแนวโน้มขาขึ้น และล่าสดุเกิดสัญญาณ
บวกจากการแท่งเทียน White Marubozu สะท้อนแรงซื้อกลบัมาแล้ว จึงคาด
สัปดาห์นี้มีโอกาสกลับขึ้นตามแนวโน้มเดิม โดยมีแนวต้าน 11.00 เหรียญฯ

CAPRI HOLDINGS LTD (CPRI US )
Target Price Consensus 61.68 USD (Upside 25.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 14.9%yoy จากการควบรวมบริษัท
Versace ในเดือนธันวาคมที่ผ่านมา ช่วยขยายฐานลูกค้าและความเชื่อมั่นของนัก
ลงทุน ทั้งนี้คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 14.4%yoy จากความร่วมมือ Jimmy
Choo ซึ่งคาดว่า Capri จะกลับเป็นแบรนด์ชั้นน าอีกครั้ง จากการร่วมมืออีก 2
ยักษ์ใหญ่ในตลาดคาดท าให้รายได้เติบโตทั้งในยุโรปและเอเซีย

CHINA UNICOM HONG KONG LTD (762 HK)
Target Price Consensus 12.13 HKD (Upside 17.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 4.6%yoy จากการการให้บริการแบบ
peer-to-peer รวมถึงเปิดตัวเครอืข่ายคลาวด์และแอพพลิเคชั่นใหม่ 5G ทั้งนี้คาด
ก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 4.6%yoy จากความร่วมมือกับผู้ถือหุ้นเชิงกลยุทธ์อย่าง
Alibaba Group และ Tencent Holding เพ่ือเพ่ิมการขายอินเทอร์เน็ตจากเดิม
8.7% ในปี 2561 เป็น 15%

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 714.82 701 751.74

EPS 4.26 4.52 4.95

P/E (x) 11.59 10.90 9.97

(unit : HKD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 4444.75 13308 13775.26

EPS 0.18 0.43 0.45

P/E (x) 56.94 23.68 22.74



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.06 2.39 2.57

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.33 3.70 3.80

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.83 4.10 3.81

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.96 3.20 2.65

For More Information, pleas see Appendix

หลังจากต้นสัปดาห์มีการรายงานดัชนีชี้น าเศรษฐกิจภาคการผลิตของสหรัฐและจนีที่
ฟ้ืนตัวท าให้คลายความกังวลต่อเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว  และการเจรจาการค้ามี
ความคืบหน้าและใกล้ได้ข้อสรุป       ท าให้ประเด็น Invert Yield Curve หมดไป เห็น
ได้จาก Bond yield 3 เดือนสหรัฐ ล่าสุด ทรงตัวอยู่ที่ 2.42% แต่อายุ 10 ปีที่ปรับ
เพ่ิมขึ้นมาสูงกว่าอยู่ที่ 2.53% จาก 2.395% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

เช่นเดียวกับไทยผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี เพ่ิมขึ้น มาอยู่ที่  2.48%
ขณะที่ Yield Curve เพ่ิมขึ้นเกือบทุกช่วงอายุ 0.1-5.5 Bps. ขณะที่ต่างชาติซื้อตรา
สารหนี้ทั้งสั้น+ยาวลดลงเกือบครึ่งเป็น 2.9 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะ
ยาว 80.8% : ระยะสั้น 19.2% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 74.5% :
25.5%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.15% สูงกว่า
Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.025% ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทุนใน
ตราสารหนี้ โดยลดน้ าหนักของพอร์ตการลงทุนตราสารหนี้ลงจาก 25% เหลือ
20% เนื่องจากประเมินว่าอาจเกิดแรงกดดันต่อราคาตราสารหนี้ หลังจาก สนช.
ผ่านร่างแก้ไขกฎหมายให้เก็บภาษีจากผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหนี้ส่วนที่ถือ
ครองโดยกองทุนรวม และคาดดอกเบี้ยไทยจะทรงตัวต่ าถึงปลายปี ยังคงแนะน า
ตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+ และแนะน ากระจาย
ลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดสว่นเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก
WHA214A และ TUC218A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

28-Mar-19 1.797 1.829 2.08 2.47 3.02 3.28

04-Apr-19 1.796 1.842 2.08 2.52 3.08 3.32

Change (bps.) (0.1) 1.3 0.1 5.3 5.5 3.8
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ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
CPF และ/หรือ GPSC

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 CPF
Underlying 2 GPSC

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11770

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 NFLX UQ
Stock 2 NVDA UQ
Stock 3 BARC LN

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 12.10%

Fixed Coupons All Periods
Put 81.98%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11821 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 12.10% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Netflix Inc, Nvidia Corp และ Barclays PLC โดยมี Put Level ที่ระดับ
81.98% และ Auto Call Level ที่ระดับ 100.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Nvidia Corp (NVDA UQ)
Target Price USD195.00
Spot Price as of 4 Apr 19 USD188.26
Support / Resistance USD145 / 222
Auto call Level 100.00% USD188.2600
Put Level 81.98% USD154.3355

Netflix Inc (NFLX UQ)
Target Price USD470.00

Spot Price as of 4 Apr 19 USD367.88
Support / Resistance USD270 / 387

Auto Call Level 100.00% USD367.8800

Put Level 81.98% USD301.5880

Barclays PLC (BARC LN)
Target Price POUND225.00
Spot Price as of 4 Apr 19 POUND164.66
Support / Resistance POUND152 / 180
Auto Call Level 100.00% POUND164.6600
Put Level 81.98% POUND134.9883
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GPSC
Spot Price (B) as of 4 Apr 19 57.75 

Support / Resistance (B) 52.75 / 65.25
98% Strike Price (B) 56.60 

Annualized Yield
No Protection 6.2245%

90% Protection (@50.94,Max loss 11.1%) 6.1459%
95% Protection (@53.77,Max loss 5.3%) 4.5404%

CPF
Spot Price (B) as of 4 Apr 19 26.00 
Support / Resistance (B) 23.70 / 27.75

98% Strike Price (B) 25.48 
Annualized Yield

No Protection 14.5879%
90% Protection (@44.33,Max loss11.1%) 13.6616%

95% Protection (@46.78,Max loss 5.3%) 8.7791%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ดอกเบี้ยโลกสิ้นสุดขาข้ึน หลัง Fed ส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
แม้การเมืองในประเทศยังมีความไม่แน่นอน แต่ปัจจัยต่างประเทศที่เริ่มผ่อนคลาย และความหวังผลประกอบ 1Q62 ที่น่าจะเติบโตได้ดี 
ท าให้เชื่อว่า SET Index ยังเคลื่อนไหวในพื้นที่จ ากัด จึงเลือกกองทุนดังกล่าว ในด้านผลตอบแทนยังท าได้ดีต่อเนื่องนับต้ังแต่ต้นปี

TMBGQG*
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

โดยรวมเช่ือว่าปัจจัยภายนอกจะผ่อนคลายมากข้ึน แต่ระยะสั้นมีจุดสนใจอยู่ที่การรายงานคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปี 2562-2563 
ของ IMF จึงเน้นกระจายการลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงไปก่อน โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน Wellington Global Quality Growth 
Fund  ชนิด USD Class S  (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.61% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.46% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.02% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.46% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนต่างประเทศที่คัดสรร เน้นลงทุนในหุน้จีน
โดยเลือกกองทุน SCBCHA ที่ลงทุนล้อตามดัชนี CSI 300 ปรบัตัว
เพ่ิมขึ้นได้อย่างร้อนแรงถึง 9.35% หนุนพอร์ตโฟริโอปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ได้อย่างโดดเด่น และชนะ Benchmark รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

13.02 1.90 2.68

อยีเูตรยีมเพิม่โควตาน าเขา้ไกจ่ากไทย รวมถงึชว่งเทศกาลตรุษจนี หนุน

การบรโิภคเนื้อไกแ่ละสกุรในประเทศเพิม่ขึน้ และคาดวา่ก าไร 1Q62 

เตบิโตโดดเดน่

TFG 03-Apr-19 4.50 10% 3.06

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

การควบคมุสนิเชือ่ทะเบยีนรถยนต ์ของ ธปท.  กระทบ MTC จ ากดั และมี

ประเด็นบวกจากเกณฑ ์MSCI ใหม่ หนุนราคาหุน้ยงัปรับตัวขึน้ไดต้อ่

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรือ่ง Government shutdown และ

 สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ท าใหร้าคาน ้ามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุติ

ฐานของ ASPS แตร่าคาหุน้ยงั Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

1.20

6.17

3.91PTTEP 18-Feb-19 15% 125.67

Stocks Fair Value Weight
Price

MTC 02-Apr-19 10% 46.00 48.75 5.98%

128.00 1.86%

CK 05-Apr-19 5% 25.00 25.25 1.00%

PTTGC 14-Mar-19 15% 68.42 69.00

คาดก าไร 1Q62 ปรับตัวเพิม่ขึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มกีารบนัทกึ

ขาดทนุจากสตอ๊กน ้ามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน ้ามันทีป่รับตัวขึน้สงู

เกนิ 65 เหรยีญฯ ตามการคาดการณ์ของ ASPS

6.18

EASTW 29-Mar-19 10% 11.10

ครม.อนุมัตโิครงการรถไฟฟ้าเชือ่ม 3 สนามบนิ มูลคา่โครงการ 2.24 แสน

ลา้นบาท รวมถงึการพัฒนาทีต่อ่เนื่อง โดยเฉพาะสถานีมักกะสัน น่าจะเพิม่

 backlog ให ้CK แตะ 1 แสนลา้นบาท

0.85%

11.40 2.70%13.50

DCC 21-Mar-19 15% 2.18 2.14 5.42
คาดก าไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบือ้งเพิม่ขึน้

และการพัฒนา Outlet เพือ่รองรับ Demand ทีก่ลับมาขยายตัวอกีครัง้

13.62

20.89

21.26

16.15

9.33

1.67

แรงหนุนจากปรมิาณขายน ้าดบิและน ้าประปาคาดจะสงูขึน้ตามการ

ขยายตัวของเศรษฐกจิ และผลบวกจากโครงการ EEC ทีจ่ะทยอยเกดิขึน้ใน

ระยะยาว

LH 26-Feb-19 15% 10.60 10.80

14.00 0.00%

3.10 1.31%

1.89%

ก าไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสังหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ 

Gross Marginทีม่ากขึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ขึน้ 5%yoy จากการ

ขยายโครงการแนวราบและคอนโดฯ

JMT 01-Apr-19 17.50 5%

ในภาวะทีเ่ศรษฐกจิโลกชะลอตัว เขา้ทาง JMT ทีบ่รษัิทยงัเดนิหนา้ซือ้หนี้

เขา้มาบรหิารอยา่งตอ่เนื่อง ขณะทีปี่ 2562 JMT ยงัมเีป้าหมายซือ้หนี้เพิม่

อกี 4.50 พันลา้นบาท

14.00

7.01

57.00

14.28

12.87

1.58

0.98

3.71

2.28

-1.83%2.80

18.67 3.38 5.32

178.00

34.00

79.00

13.60

0.54

2.02

4.04







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicativ
e PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

11821 6mth Monthly USD
NVDA UQ
Nvidia Corp

NFLX UQ
Netflix Inc

BARC LN
Barclays PLC

8 12.10%
All 

Periods
81.98% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11811 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft

Corp
8 15.00%

All 
Periods

96.42% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11812 6mth Monthly USD
NVDA UQ
Nvidia Corp

AAPL UQ
Apple Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

8 15.00%
All 

Periods
95.74% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11813 6mth Monthly USD
AAPL UQ
Apple Inc

BABA UN
Alibaba 
Group

DIS UN
Walt Disney

8 15.00%
All 

Periods
NA 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11814 6mth Monthly USD
FB UQ

Facebook Inc

MSFT UQ
Microsoft

Corp

C UN
Citigroup Inc

8 15.00%
All 

Periods
99.83% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11815 6mth Monthly USD
BABA UN
Alibaba 
Group

GOOGL UQ
Alphabet Inc

V UN
Visa Inc

8 15.00%
All 

Periods
NA 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

11816 6mth Monthly USD
GOOGL UQ
Alphabet Inc

DIS UN
Walt Disney

BA UN
Boeing 
Co/The

8 15.00%
All 

Periods
NA 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11817 6mth Monthly USD
BABA UN
Alibaba 
Group

RDSA LN
Royal Dutch 

Shell 

MC FP
Louis Vuitton 

SE
8 15.00%

All 
Periods

99.79% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11818 6mth Monthly USD
700 HK
Tencent
Holdings

BABA UN
Alibaba 
Group

AMZN UQ
Amazon.com

Inc
8 15.00%

All 
Periods

NA 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11819 6mth Monthly USD
TRIP UQ

TripAdvisor 
Inc

EXPE UQ
Expedia 

Group Inc

BKNG UQ
Booking 

Holdings Inc
8 15.00%

All 
Periods

95.83% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11820 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

FB UQ
Facebook Inc

AAPL UQ
Apple Inc

8 15.00%
All 

Periods
NA 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

CENTEL 43.75 22.3065% 19.4767% 11.4906% 17.8286% 15.7066% 9.2100% 10.7200% 9.5757% 5.4543%

SPRC 10.90 22.3065% 19.4754% 11.4869% 17.8236% 15.6991% 9.2137% 10.7163% 9.5708% 5.4568%

ROBINS 57.25 19.6965% 17.6320% 10.6655% 15.3734% 13.8719% 8.3337% 8.6964% 7.9404% 4.6005%

DTAC 54.50 18.4038% 16.6735% 10.2237% 14.1656% 12.9292% 7.8689% 7.7247% 7.1261% 4.1643%

GLOBAL 17.20 18.4038% 16.6748% 10.2286% 14.1656% 12.9280% 7.8676% 7.7247% 7.1261% 4.1643%

KTC 35.75 17.1213% 15.6904% 9.7673% 12.9814% 11.9793% 7.3921% 6.7902% 6.3253% 3.7246%

BGRIM 31.50 15.8489% 14.6863% 9.2804% 11.8044% 11.0073% 6.8923% 5.8829% 5.5304% 3.2780%

CPF 26.00 14.5879% 13.6616% 8.7791% 10.6519% 10.0319% 6.3757% 5.0162% 4.7562% 2.8341%

MTC 5.60 12.1046% 11.5551% 7.6926% 8.4163% 8.0686% 5.2935% 3.4113% 3.2829% 1.9547%

TOP 71.25 12.1046% 11.5551% 7.6939% 8.4188% 8.0710% 5.2960% 3.4126% 3.2841% 1.9547%

TMB 2.04 9.6474% 9.3607% 6.4864% 6.3216% 6.1520% 4.1741% 2.0059% 1.9534% 1.1155%

BTS 10.90 8.5051% 8.3065% 5.8755% 5.2837% 5.1720% 3.5655% 1.3922% 1.3605% 0.7243%

TCAP 53.25 7.3502% 7.2209% 5.2187% 4.3186% 4.2500% 2.9710% 0.8450% 0.8279% 0.3602%

TOA 31.50 7.3502% 7.2209% 5.2174% 4.3174% 4.2488% 2.9698% 0.8437% 0.8267% 0.3590%

BJC 50.25 6.2245% 6.1459% 4.5392% 3.4016% 3.3624% 2.3759% 0.3675% 0.3590% 0.0316%

GPSC 57.75 6.2245% 6.1459% 4.5404% 3.4016% 3.3624% 2.3771% 0.3675% 0.3590% 0.0316%

GULF 97.25 6.2245% 6.1459% 4.5392% 3.4003% 3.3612% 2.3759% 0.3663% 0.3578% 0.0304%

IVL 48.50 6.2245% 6.1459% 4.5392% 3.3991% 3.3600% 2.3747% 0.3663% 0.3578% 0.0304%

PTTEP 128.00 6.2245% 6.1459% 4.5404% 3.3991% 3.3600% 2.3747% 0.3663% 0.3578% 0.0304%

ADVANC 185.50 5.1316% 5.0862% 3.8385% 2.5396% 2.5188% 1.7887% - - -

Spot Price (B) as of  

4 Apr 2019
Underlying



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 0.94 5.94 0.18 7.19 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

T-LOWBETA 5.03 5.96 -1.15 7.13 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

TMB50DV 1.92 5.97 -3.05 6.09 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

TMB50 16.37 5.97 -3.06 5.96 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

T-SET50 1.68 5.94 -3.06 5.84 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

SCBSET50 8.39 6.00 -3.16 5.99 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

K-SET50 6.07 5.97 -3.24 5.60 -5.69 20.66 22.42 -17.13 80%

K-STAR-A(R) 2.61 5.82 -3.50 7.41 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

SCBDV 8.46 6.60 -5.38 6.28 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

PHATRA SM CAP 1.35 9.30 -6.12 -22.47 31.40 67%

SET Index 5.45 -6.58 3.46 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.65 15.91 7.12 11.28 5.62 9.11 -20.86

ONE-UGG 3.14 15.62 13.07 19.49 7.66 22.38

ASP-DISRUPT 1.17 18.88 1.90

SCBGHC 1.18 13.55 12.15 9.15 9.31 4.61 -35.26

SCBCHA 1.80 32.66 1.14 4.15 -17.21 2.50 -33.81

TMBCOF 5.46 26.17 0.13 18.98 -6.08 36.67 -22.67

SET Index 5.45 -6.58 5.59 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 03/04/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.07 6.43 -4.23 7.61 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.54 5.68 -6.54 7.37 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

K20SLTF 15.94 5.73 -5.47 7.28 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

MS-CORE LTF 1.16 6.35 -4.11 7.15 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

VALUE-D LTF 6.03 5.70 -7.96 6.80 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

JB25 LTF 8.55 5.24 -4.38 5.95 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.74 5.90 -3.43 5.62 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

SCBLTT 4.09 6.03 -7.13 5.43 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KDLTF 17.92 5.95 -6.49 5.12 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

KSET50LTF 1.46 5.71 -4.06 4.99 -6.45 19.69 21.55 -16.95 80%

SET Index 5.45 -6.58 3.46 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 03/04/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.49 5.13 -7.98 7.02 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.33 5.95 -1.22 6.69 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.17 6.18 -2.91 6.35 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.48 6.17 -3.51 6.02 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.56 5.22 -4.38 5.94 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.43 5.92 -3.43 5.47 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.79 5.75 -3.86 5.22 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.09 5.85 -3.82 5.07 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.75 5.68 -5.13 4.65 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 4.02 6.92 -2.17 4.29 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 5.45 -6.58 3.46 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.12 13.90 11.12 8.72 9.51 2.34 -35.33

SCBRMGHC 0.13 13.40 12.08 8.68 9.24 4.26 -35.78

TMBGQGRMF 0.65 15.75 7.15 11.40 5.84 9.23 -21.41

ONE-UGERMF 0.17 14.32 9.83 4.59 10.20

TMBUS500RMF 0.40 14.24 9.15 9.24 2.53 0.40 -11.62

SET Index 5.45 -6.58 5.59 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 03/04/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.38 0.17 0.39 1.33

ASP 1.80 0.12 0.38 1.25

LHMM 4.35 0.20 0.37 1.23

K-CASH 11.08 0.15 0.36 1.23

PHATRA MP 11.55 0.17 0.35 1.19

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.25 0.98

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 35.43 1.69 1.00 2.08

KFAFIX 15.04 2.73 0.70 1.45

TMBBF 21.39 2.74 0.53 0.98

K-CBOND 5.61 2.29 0.52 0.97

ASP-DPLUS 7.87 0.38 0.50 1.45

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.27 1.27

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 03/04/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 03/04/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.88 4.80 1.37 5.10 -4.18

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.40 25.09 6.48 26.98 11.67

KFACHINA-A 07/03/2018 3.02 36.21 6.74 37.22 18.95

ASP-VIET 18/01/2018 2.69 7.55 -0.42 8.01 -7.38

LHROBOT-E 23/01/2018 1.68 16.38 0.16 16.38 -2.84

K-EUSMALL 21/03/2018 1.41 14.93 0.46 13.53 -4.25

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.17 18.88 2.24 19.14 -0.29

KT-WTAI-A 31/05/2018 1.03 23.26 0.85 23.76 3.81

SCBLEQA 02/04/2018 0.90 11.74 1.67 11.33 -2.00

TMBINDAE 11/06/2018 0.88 7.54 9.58 7.83 10.81

SET Index 5.45 0.46 5.71 -6.58



กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทุนล้อตามกองทุนอสังหาริมทรัพย์ในไทย

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

M-Property 2.74 1.07 11.72 22.11 12.72 14.48

M-PROP DIV 4.66 1.07 10.86 19.11 10.80 13.55

LHTPROP 1.98 1.07 9.94 18.91 7.93 12.74

LHPROP-INFRA 0.20 1.07 9.18 18.33

ONE-PROP 2.49 1.18 9.06 18.74 8.83 11.45

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 04/04/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS
ASP-IHEALTH

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




