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     Business Model  

    Highlight 

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
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บริษัทดําเนินงานในธรุกิจรับเหมาก่อสร้าง ผลิตและขายพืน้คอนกรีตอดั
แรง วสัดกุ่อสร้าง และให้บริการติดตัง้พืน้คอนกรีตอดัแรง (โดยบริษัทย่อย 
PCM) รวมถึงประกอบธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือขาย ภายใต้บริษัท 
IS AM ARE นอกจากนีย้งัมีธรุกิจลงทนุในบริษัทอ่ืนๆ ภายใต้บริษัท พรี
บิลท์ โฮลดิง้ จํากดั(PBH)  

 Backlog ของธรุกิจรับเหมาฯ ณ สิน้ 4Q61 อยู่ท่ี 8.14 พนัล้านบาท (กวา่ 
50% เป็นโครงการก่อสร้างคอนโด ซึง่มี margin สงู) ซึง่จะรับรู้รายได้ในปี 
2562 ประมาณ 4 พนัล้านบาท และคาดการรับรู้ทกุๆ ไตรมาสในจํานวน
ใกล้เคียงกนั ขณะท่ีธรุกิจขายและผลิตพืน้คอนกรีตยงัคงเติบโตได้ตอ่เน่ือง
ด้วย Backlog 570 ล้านบาท  

 จดุ Peak อยู่ท่ีงวด 4Q62 หนนุเพ่ิมจากธรุกิจอสงัหาฯ จากการขาย-โอน
ภายใต้แบรนด์ ตวัเอง (IS AM ARE) โครงการแนวราบบางแวก เป็นรายได้
ราว 90 ล้านบาท รวมถึงJV คอนโด Premio Quinto (เสนานิคม) ซึง่จะรับรู้
รายได้ 49% ของ 1.4 พนัล้านบาท โดยภาพรวม Consensus คาดปี 2562 
บริษัทมีกําไรสทุธิอยู่ท่ีราว 430 ล้านบาท เติบโต 11.8%yoy 

 PREB เป็นหุ้นท่ีมี P/E  ต่ําเพียง 8.83 เทา่ พร้อมคาดหวงัการเติบโตใน
อนาคต ผ่านโครงการลงทนุด้านอสงัหาริมทรัพย์ โดยมีผลตอบแทนจาก
เงินปันผลสงูราว   7.27% p.a. จงึเป็นโอกาสสะสมสําหรับนกัลงทนุระยะ
ยาว 

 ความเส่ียง เน่ืองจากธรุกิจรับเหมาก่อสร้าง เป็นธรุกิจท่ีต้องใช้แรงงาน
จํานวนมาก ขณะท่ีการลงทนุในธรุกิจอสงัหาฯ มีความผนัผวนสงูตอ่ภาค
เศรษฐกิจและกฎระเบียบใหม่ๆ  ท่ีอาจจะออกมาเพ่ิมเติบในอนาคต 

 PREB กําลงัปรับตวัขึน้ตามกรอบ Uptrend Channel โดยลา่สดุยงัสามารถ
ยืนเหนือ High เดิมท่ี 10.70 บาท ได้สําเร็จ จงึเป็นการเปิด Upside ขึน้ไปท่ี 
11.60 บาท 

แนวรับ 10.70 บาท / แนวต้าน 11.60 บาท 

พรีบิลท ์PREB วันศุกรท์ี่ 19 เมษายน พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 
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สัดส่วนรายได้แบ่งตามธุรกิจ: ราบได้รวมปี 2561 อยู่ท่ี 3.9 พันล้านบาท 
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ทีม่า : SET 

ทีม่า : PREB 

Backlog ณ ส้ิน 4Q61 ของธุรกิจรับเหมาฯ 

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 4,137.49 5,320.64 4,499.28 3,896.14 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 3,522.68 3,933.69 3,877.09 3,202.58 กาํไรสุทธิ 303.07 788.13 703.55 384.42
กําไรข ัน้ตน้ 614.81 1,386.95 622.19 693.56 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 279.43 407.76 212.07 225.94 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 51.52 40.18 43.43 33.24
ดอกเบีย้จ่าย 20.22 25.67 0.01 0.07 กาํไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - อ ืน่ๆ - - - -
รายไดอ้ ืน่ 73.76 53.44 327.74 25.23 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 460.52 1,079.77 699.20 514.39
กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 408.99 1,032.63 733.33 480.93 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 55.60 787.32 (490.19) (57.15)
ภาษีเงนิได ้ 85.69 218.82 210.36 96.66 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (182.40) 104.53
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - - - - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (18.78) (23.63) (15.89) (51.47)
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 303.07 788.13 703.52 384.21 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง - - - -
ส่วนของกาํไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 303.07 788.13 703.55 384.42 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (27.76) 139.97 1,070.18 (590.57)
EPS 0.98 2.56 2.28 1.25 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 747.83
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ 0.29 (0.15) (0.13) เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
การเตบิโตของกาํไรจากการดําเนนิงาน 1.60 (0.11) (0.45) ลด จ่ายเงนิปันผล (185.21) (154.34) (617.35) (246.94)
อัตราส่วนกาํไรขัน้ตน้ 0.15 0.26 0.14 0.18 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ 135.06 (763.82) (838.37) 639.29
อัตราส่วนกาํไรจากการดําเนนิงาน 0.07 0.15 0.16 0.10 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 162.90 163.47 (258.39) (8.43)
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,215.73 920.38 912.94 847.09 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 544.02 707.49 449.10 440.67
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 990.28 731.47 728.68 752.15 ลูกหนีก้ารคา้ 456.24 573.22 510.61 538.51
กําไรข ัน้ตน้ 225.45 188.91 184.26 94.94 สนิคา้คงเหลอื 1,828.59 1,340.61 298.73 1,533.48
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 57.04 63.94 74.07 30.89 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 504.59 458.77 541.81 536.71
ดอกเบีย้จ่าย 0.01 0.00 0.05 0.01 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 362.72 335.75 299.77 320.80
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - สนิทรพัยร์วม 5,253.44 5,056.30 4,325.77 5,029.63
รายไดอ้ ืน่ 10.01 5.84 3.62 5.76 - - - -
กาํไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 176.76 131.12 107.66 65.39 เจา้หนีก้ารคา้ 1,032.33 1,179.50 1,005.27 785.55
ภาษีเงนิได ้ 32.52 27.04 23.74 13.36 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 313.39 337.69 236.02 250.19
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 3,844.54 3,016.34 2,197.64 2,765.99
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 144.23 104.07 83.88 52.02 ทุนทีชํ่าระแลว้ 308.68 308.68 308.68 308.68
ส่วนของกาํไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 144.25 104.12 83.95 52.10 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 97.84 284.39 97.85 97.84
EPS 0.47 0.34 0.27 0.17 กาํไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 778.97 1,410.03 1,496.23 1,633.71

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,408.90 2,039.96 2,128.12 2,263.64
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) (0.24) (0.01) (0.07)
อัตราส่วนกาํไรขัน้ตน้ 0.19 0.21 0.20 0.11
อัตราส่วนกาํไรจากการดําเนนิงาน 0.12 0.11 0.09 0.06 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 5,253.44 5,056.30 4,325.77 5,029.63


