
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 วันจันทร์ท่ี 3 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,905

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุนวันน้ีรายงานวา TKS ปลื้มผลงานป 2556 กําไรพุง 233.9 ลานบาท 
อานิสงสยอดขายโต 21.6% ท่ี 1,459.5 ลานบาท พรอมประกาศจายปนผลเปนหุนและเงิน
สดรวมอัตรา 0.60 บาทตอหุนดาน "ศิริวรรณ สุกญัจนศิริ" เชือ่ผลงานป 2557 สดใส หลัง
ปจจุบันตุน Backlog แลว 800 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
TKS ประกาศผลประกอบการป 56 คอนขางนาผิดหวัง โดยมีกําไรสทุธิเติบโตขึ้นเพียง 6.7% 
YoY ท้ังน้ีเน่ืองจาก SYNEX บริษัทรวมของ TKS มีผลประกอบการขาดทุนในชวง 4Q56 จาก
การชะลอซื้อสินคากลุมไอที ประกอบกบัป 56 SYNEX มีการต้ังสํารองหน้ีสูญท่ีสูงถงึ 141 
ลานบาท สงผลใหท้ังป 56 TKS บันทึกสวนแบงกําไรจากบริษัทรวมลดลงถึง 41.5% YoY แต
อยางไรก็ตามธุรกจิงานพิมพของ TKS สามารถทํากําไรไดเพ่ิมสูงขึ้นถึง 96.3% YoY 
เน่ืองจากการรับรูรายไดงานพิมพท่ีเพ่ิมขึ้น 22% YoY ขณะท่ีสามารถเพ่ิม Gross margin 
ขึ้นมาท่ี 25.4% จาก 21.3% ในปกอน สําหรับทิศทางธุรกิจป 57 คาดวาจะสามารถเติบโตได
อยางตอเน่ือง เน่ืองจาก TKS มีลูกคารายใหญท้ังภาครัฐและเอกชนทียังคงใชบริการงาน
พิมพอยางตอเน่ือง ประกอบกบัคาดวา SYNEX นาจะมีผลประกอบการท่ีดีขึ้นในป 57 จาก
การเปดตัวสินคาไอทีใหมๆ และมีโอกาสท่ีจะกลับรายการหน้ีสูญท่ีต้ังไวในป 56 เน่ืองจาก
การรับรูงานภาครัฐท่ีลาชามาจากปกอน ขณะท่ีราคาหุน TKS ไดปรับลดลงมาคอนขางมาก
สะทอนงบป 56 ท่ีนาผิดหวังแลว ปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE 7.7 เทา ลดลงตํ่ากวาคา PE 
เฉลี่ยยอนหลงั 5 ปของ TKS ท่ี 9.8 เทา  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษทั มงคลสุธี โฮลด้ิง จํากัด 35.68
2. บริษทั ไทยเอ็นวดีีอาร จํากัด 4.42
3. นายอนันต ระวแีสงสูรย 4.08
4. OCBC SECURITIES PRIVATE 

LIMITED

3.58

5. บริษทั เอ.เอส.แอสโซซิเอท 

เอนยิเนียร่ิง (1964) จํากัด

2.69

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 305 301 451 403
กําไรสุทธิ (ลบ) 75 50 84 25
EPS (บาท) 0.30 0.17 0.28 0.08
BV (บาท) 5.94 4.90 5.02 5.04

PER (เทา) 7.65
PBV (เทา) 1.27  
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TKS  : ทําทรงยกฐานขึ้นจาก 5.45 สู 6.05 บาท โดยในชวงสัปดาหท่ีผาน
มามี Volume เขามากผิดปกติ ดูจากอาการดันแปลกแบบน้ี มีโอกาสที ่TKS 
จะดีดขาม 6.5 บาท ซึ่งเปนแนว SMA 10 วัน หากผานได นาจะไปถึง 6.8 
บาท และ 7.45 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 6.80 บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 6.30 บาท    

 

 


