
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 4 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  0.74
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,773

 ประเด็นร้อน 
GEN วานน้ีแจงขาวตอตลาดวา ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท เม่ือวันท่ี 28 กุมภาพันธ 2557 
ไดมีมติอนุมัติการขายเงินลงทุนในบริษัท บอพลอย โซลาร จํากัด ท่ีถอือยูท้ังหมด จํานวน 
5,882,400 หุน คิดเปนสัดสวน 24% ของทุนจดทะเบียนชําระแลว ในราคา 137,059,920 บาท 
ใหแก บมจ. โรงพิมพตะวันออก  (EPCO) ซึ่งถือหุนอยูแลว 76%   

  

 ความเห็น 
การขายเงินลงทุนในบริษัท บอพลอย โซลาร ใหกบั EPCO ในราคา 137 ลานบาท ทําให GEN 
สามารถบันทึกกําไรพิเศษ(กอนหักภาษี)ไดราว 32 ลานบาทเขามาในงวด 1Q57  ในแง
ปจจัยพ้ืนฐานปจจุบันของ GEN มีการเปล่ียนแปลงไปอยางมาก ท้ังในสวนของทีมผูบริหารชุด
ใหมท่ีเขามาทํางานในป 56 และการเพ่ิมทุนจํานวนมาก ซึ่งทําใหจํานวนหุนเพ่ิมขึ้นจากเดิม 
510.46 ลานหุน เปน 3,747.77 ลานหุน หลังจากน้ัน GEN มีการขายสินทรัพยท่ีไมไดเกี่ยวของ
กับธุรกิจหลัก คือ บริษัทฉัตรเฉียบ และหุน AQUA ออกไป ทําให GEN พลิกกลับมามีสถานะ
เปน Net Cash สูงถึง 1,609 ลานบาท ณ สิ้นป 56 สําหรับทิศทางจากน้ีไป คือการนําเงินท่ีมีไป
มุงเนนลงทุนในธรุกิจเดิมคือ วัสดุกอสราง และตอยอดไปทําธุรกิจรับเหมากอสรางผานการซื้อ
กิจการบริษัทแมคทริค ซึ่งเร่ิมเห็นผลตอบแทนท่ีดีขึ้น จากกําไรในป 56  ท่ีฟนตัวอยางตอเน่ือง 
โดยมีกําไร 259 ลานบาท เติบโต 62% YoY ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน มีคา PBV อยูท่ี 0.75 เทา 
และมี PER (ใชกําไรยอนหลัง 4 ไตรมาส ) อยูท่ี 7.92 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน 0.74 บาท ยัง
ตํ่ากวาราคาหุนเพ่ิมทุนซึ่งมีท้ังท่ี 0.75 บาท และ 0.83 บาท พ้ืนฐานมีพัฒนาการเชิงบวกชัดเจน 
Trading กําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายยรรยงค อินทรสงเคราะห 4.52
2. นายศิรวสิษฎ สายนํ้าผึ้ง 3.13
3. นายพิสิษฏ พิพัฒนวิไลกลุ 2.35
4. นายอภิวุฒ ิทองคํา 1.96
5. นายชัยณรงค แสงทองอราม 1.89

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 305 301 451 403
กําไรสุทธิ (ลบ) 75 50 84 25
EPS (บาท) 0.30 0.17 0.28 0.08
BV (บาท) 5.94 4.90 5.02 5.04

PER (เทา) 7.65
PBV (เทา) 1.27  
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GEN  : ราคาเร่ิมมีเดง จังหวะลาสดุ GEN กําลังขึ้นทดสอบแนว 
Downtrend Line มองวารอบน้ีมีโอกาสขึ้นผาน 0.75 บาท สูง เน่ืองจาก 
ราคามีแรงดันจากการยกฐานดานลาง (ทําสามเหลีย่มลูเขา) หากผาน 0.75 
บาท อาจจัดยาวไดถึง 0.84 บาท (แนว SMA 200 วัน)  
 
กลยุทธการลงทุน รอซือ้ตามเม่ือราคาผาน 0.75 บาท โดยมีเปามหายทํา
กําไรระยะสั้นท่ี 0.8 และ 0.84 บาท ปล. ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 0.72 
บาท     
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


