
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันอังคารท่ี 4 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  0.74
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,773

 ประเด็นร้อน 
GEN วานน้ีแจงขาวตอตลาดวา ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท เม่ือวันท่ี 28 กุมภาพันธ 2557 
ไดมีมติอนุมัติการขายเงินลงทุนในบริษัท บอพลอย โซลาร จํากัด ท่ีถอือยูท้ังหมด จํานวน 
5,882,400 หุน คิดเปนสัดสวน 24% ของทุนจดทะเบียนชําระแลว ในราคา 137,059,920 บาท 
ใหแก บมจ. โรงพิมพตะวันออก  (EPCO) ซึ่งถือหุนอยูแลว 76%   

  

 ความเห็น 
การขายเงินลงทุนในบริษัท บอพลอย โซลาร ใหกบั EPCO ในราคา 137 ลานบาท ทําให GEN 
สามารถบันทึกกําไรพิเศษ(กอนหักภาษี)ไดราว 32 ลานบาทเขามาในงวด 1Q57  ในแง
ปจจัยพ้ืนฐานปจจุบันของ GEN มีการเปล่ียนแปลงไปอยางมาก ท้ังในสวนของทีมผูบริหารชุด
ใหมท่ีเขามาทํางานในป 56 และการเพ่ิมทุนจํานวนมาก ซึ่งทําใหจํานวนหุนเพ่ิมขึ้นจากเดิม 
510.46 ลานหุน เปน 3,747.77 ลานหุน หลังจากน้ัน GEN มีการขายสินทรัพยท่ีไมไดเกี่ยวของ
กับธุรกิจหลัก คือ บริษัทฉัตรเฉียบ และหุน AQUA ออกไป ทําให GEN พลิกกลับมามีสถานะ
เปน Net Cash สูงถึง 1,609 ลานบาท ณ สิ้นป 56 สําหรับทิศทางจากน้ีไป คือการนําเงินท่ีมีไป
มุงเนนลงทุนในธรุกิจเดิมคือ วัสดุกอสราง และตอยอดไปทําธุรกิจรับเหมากอสรางผานการซื้อ
กิจการบริษัทแมคทริค ซึ่งเร่ิมเห็นผลตอบแทนท่ีดีขึ้น จากกําไรในป 56  ท่ีฟนตัวอยางตอเน่ือง 
โดยมีกําไร 259 ลานบาท เติบโต 62% YoY ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน มีคา PBV อยูท่ี 0.75 เทา 
และมี PER (ใชกําไรยอนหลัง 4 ไตรมาส ) อยูท่ี 7.92 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน 0.74 บาท ยัง
ตํ่ากวาราคาหุนเพ่ิมทุนซึ่งมีท้ังท่ี 0.75 บาท และ 0.83 บาท พ้ืนฐานมีพัฒนาการเชิงบวกชัดเจน 
Trading กําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายยรรยงค อินทรสงเคราะห 4.52
2. นายศิรวสิษฎ สายนํ้าผึ้ง 3.13
3. นายพิสิษฏ พิพัฒนวิไลกลุ 2.35
4. นายอภิวุฒ ิทองคํา 1.96
5. นายชัยณรงค แสงทองอราม 1.89

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 305 301 451 403
กําไรสุทธิ (ลบ) 75 50 84 25
EPS (บาท) 0.30 0.17 0.28 0.08
BV (บาท) 5.94 4.90 5.02 5.04

PER (เทา) 7.65
PBV (เทา) 1.27  
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GEN  : ราคาเร่ิมมีเดง จังหวะลาสดุ GEN กําลังขึ้นทดสอบแนว 
Downtrend Line มองวารอบน้ีมีโอกาสขึ้นผาน 0.75 บาท สูง เน่ืองจาก 
ราคามีแรงดันจากการยกฐานดานลาง (ทําสามเหลีย่มลูเขา) หากผาน 0.75 
บาท อาจจัดยาวไดถึง 0.84 บาท (แนว SMA 200 วัน)  
 
กลยุทธการลงทุน รอซือ้ตามเม่ือราคาผาน 0.75 บาท โดยมีเปามหายทํา
กําไรระยะสั้นท่ี 0.8 และ 0.84 บาท ปล. ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 0.72 
บาท     
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


