
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันพุธที่ 5 มีนาคม พ.ศ. 2557  
 
 

 

Toyota Motor Corp (7203 JP EQUITY) ++    
 (Bloomberg)   

Toyota Motor Corp (บริษัทผลิตรถยนตรายใหญสุดของญี่ปุน) คาดยอดขาย
รถยนตในตลาดยุโรปปนี้มากกวา 8.65 แสนคัน พรอมคาดสวนแบงตลาดรถยนต
ในยุโรปเพ่ิมขึ้นจาก 4.7% เมื่อปที่ผานมา และตั้งเปายอดขายภูมิภาคนี้ไวที่ 1 ลาน
คันภายในป 2558 

 
ราคาปด: 5,800.00 เยน  

Mkt Cap: 19.99 ลานเยน 

 

 
 
 

Comment :   
 ปจจัยบวกจากการฟนตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคยุโรป และกระแสความนิยมรถยนต

ไฮบริดในกลุมผูใชในยุโรปท่ีมีมากขึ้น สงผลใหความตองการรถยนตของโตโยตาในภูมิภาค
ดังกลาวมีแนวโนมดีขึ้นตอเน่ือง เห็นไดจากยอดขายรถยนตในยุโรปรายไตรมาสเพ่ิมจาก 
1.93 แสนคันใน 1Q56/57 เปน 2.14 แสนคันใน 2Q56/57 และสูระดับ 2.23 แสนคันใน 
3Q56/57 หรือรวมท้ังสิ้น 6.3 แสนคันสําหรับงวด 9M56/57 (เม.ย. – ธ.ค. 2556) ท้ังน้ี
ประมาณการยอดขายท่ีคาดมากกวา 8.65 แสนคัน ถอืวาเติบโตขึ้นจากปกอนท่ีทําได 8 
แสนคัน หรือ 8% yoy คิดเปนสัดสวน 9% ของยอดขายรถยนตท่ัวโลก 

 นอกเหนอืจากตลาดรถยนตยุโรปท่ีฟนตัวดีขึ้น ทางโตโยตาคาดหวังตลาดอเมริกาเหนือ จะ
เปนอกีตลาดหลักท่ีมองวาจะขยายตัวขึ้นเชนกัน โดยประเมินยอดขายสําหรับรอบบญัชีป 
2556/2557 (สิ้นงวด มี.ค. 2557) ไวท่ี 2.6 ลานคัน เพ่ิมขึ้น 5% yoy และ คิดเปนสัดสวน
สูงสดุ 29% ของยอดขายรถยนตท่ัวโลกป 2556/2557 ท่ีประเมินไว 9.1 ลานคัน โดยเพ่ิม
จาก 8.87 ลานคันในปกอนหนา  

 จากความตองการรถยนตท่ัวโลกเพิ่มขึ้น บวกกับแผนการลดทุนตอเน่ือง และประโยชน
จากคาเงินเยนท่ีออนคาลง ซึ่งทุก ๆ คร้ังท่ีเงินเยนออนคาลง 1 เยนตอดอลลาร บริษัทคาด
กําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้น 40 พันลานเยน โดยภายใตสมมติฐานของบริษัทท่ีคาดเงิน
ดอลลารจะเคลือ่นไหวระดับเฉลี่ย 100 เยนสําหรับปบัญชี 2556/2557 (เทียบกบั 83 เยน
ในปกอน) ทําใหโตโยตาปรับเพ่ิมกาํไรสุทธิป 2556/57 (สิ้นงวด มี.ค. 2557) เปน 1,900 
พันลานเยน เพ่ิมจากคาดการณเดิมท่ี 1,670 พันลานเยน และเติบโตสูงเกอืบเทาตัวจากป
กอนท่ีมีกําไร 962 พันลานเยน 

 จากการรวบรวมขอมูลจาก Bloomberg Consensus พบวานักวิเคราะหสวนใหญแนะนํา
ซื้อ 23 ราย จากทั้งหมด 28 ราย โดยให Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 7,690.45 
เยน มี upside 33% บวกกับคาด Div Yield เฉลี่ยเกอืบ 3% ทําให Toyota ถือเปนอีก
ตัวเลือกในกลุมยานยนตท่ีนาสนใจ 

Toyota Motor BUY 23 Target (¥) 7,690.45        

HOLD 4 Price (¥) 5,800.00        

SELL 1 Mkt cap (¥m) 19,998,385    
FY: Mar (¥m) 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F 2015/16F
Pre-Tax Profit 778,306         630,574         1,635,165         2,624,231      2,850,000      3,135,000      
Net Income 408,183         283,559         962,160            1,926,229      2,037,455      2,218,456      
EPS (¥) 130.17           90.21             303.82              603.42           636.41           698.94           
EPS growth (%) 95% -31% 237% 99% 5% 10%
PER (x) 44.56             64.29             19.09                9.61               9.11               8.30               
DPS (¥) 50.00             50.00             90.00                166.78           189.23           212.18           
Dividend yield (%) 0.9% 0.9% 1.6% 2.9% 3.3% 3.7%
BPS (¥) 3,295.08        3,331.51        3,835.30           4,433.00        4,863.48        5,265.95        
P/BV (x) 1.76               1.74               1.51                  1.31               1.19               1.10               
ROE (%) 3.95               2.72               8.48                  14.30             13.44             13.57             
ROA (%) 1.36               0.94               2.91                  5.10               5.07               5.40                
        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

ราคาหุน Toyota ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
 
 
            
 
 
 
 
 
 

นวลพรรณ นอยรัชชุกร
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 019994 
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