
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 6 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,188

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุนวันน้ีรายงานวา NOK รับผลบวกหลังม็อบคืนพ้ืนท่ีจราจรหนุนความ
เชื่อม่ันนักทองเท่ียวหวนกลับ คาดดันยอด Cabin Factor ฟนแตะ 84% พรอมยืนเปาป 2557 
ผูโดยสารยืนพ้ืน 8 ลานคน แถมใจปาควักกระเปาแจกปนผล 0.49 บาทตอหุน กําหนด XD 
รับทรัพย 17 มีนาคมน้ี  

  

 ความเห็น 
ธุรกิจสายการบินราคาประหยัดมีการเติบโตอยางโดดเดนในชวงป 56 ท่ีผานมา โดย NOK มี
กําไรสุทธิป 56 เพ่ิมขึ้นถึง 112% YoY จากการขยายกําลังการผลติโดยเพ่ิมความถี่การบิน 
รวมถึงการขยายเสนทางบินท้ังในประเทศและตางประเทศ ทําให NOK มีรายไดรวมเพ่ิมขึ้น 
36% YoY ขณะท่ีบริษัทยังสามารถควบคุมและบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพทําให 
Net profit margin ปรับดีขึ้นมากจาก 6.1% ในป 55 เปน 9.5% ในป 56 สําหรับทิศทางธุรกิจ
ในป 57 คาดวาจะมีรายไดเติบโตตอเน่ือง โดยคาดวาเหตุการณความไมสงบทางการเมืองจะ
กระทบบริษัทเพียงระยะสั้น ซึ่งความตองการเดินทางทางอากาศของผูโดยสารจะกลับเขาสู
ภาวะปกติเม่ือสถานการณดังกลาวคลี่คลาย โดยเดือนมีนาคม บริษัทคาดวา Cabin factor 
จะกลับมาอยูในระดับปกติท่ี 84% หลังจากลดลงไปเหลือ 78% ในชวง 4Q56 และในปน้ี  
NOK มีแผนที่เปดเสนทางการบนิใหมในประเทศอยางตอเน่ือง รวมถึงมีการออกโปรโมชั่น
เพ่ือสนองตอบความตองการของลกูคาใหดีขึ้น จึงเชื่อวาเปนปจจัยบวกท่ีจะเสริมสรางรายได
ใหดีขึ้น ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE ตํ่าเพียง 11.4 เทา เทียบกบัอุตสาหกรรม
การบินตนทุนตํ่าท่ีระดับ PE 13 เทา   

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) 39.20
2. Aviation Investment International Lim 8.87
3. STATE STREET BANK EUROPE 6.38
4. บริษัท ทุนลดาวัลย จํากดั 4.80
5. ธนาคาร ไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน) 4.00

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 2,811 2,598 2,722 3,048
กําไรสุทธิ (ลบ) 416 260 245 146
EPS (บาท) 0.67 0.42 0.39 0.23
BV (บาท) 1.70 7.19 7.04 7.27

PER (เทา) 11.43
PBV (เทา) 2.68  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
NOK  : เร่ิม Take-Off ราคาดีดตัวขึ้นผานแนวตานสําคัญท่ีขังราคามานาน
รวม 3 เดือนท่ี 18.90 บาท Volume ก็เร่ิมหนุนเขามามากผิดปกติ (มากท่ีสุด
ในรอบ7 เดือน) ดานตอไปคือ SMA 200 วัน ท่ี 19.80 บาท มองวาราคามี
โอกาสขึ้นผานสงู ถัดจากน้ันนาจะยงิขึ้นทดสอบ 20.90 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสัน้ท่ี  20.90 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 18.90 บาท 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


