
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 6 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,188

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุนวันน้ีรายงานวา NOK รับผลบวกหลังม็อบคืนพ้ืนท่ีจราจรหนุนความ
เชื่อม่ันนักทองเท่ียวหวนกลับ คาดดันยอด Cabin Factor ฟนแตะ 84% พรอมยืนเปาป 2557 
ผูโดยสารยืนพ้ืน 8 ลานคน แถมใจปาควักกระเปาแจกปนผล 0.49 บาทตอหุน กําหนด XD 
รับทรัพย 17 มีนาคมน้ี  

  

 ความเห็น 
ธุรกิจสายการบินราคาประหยัดมีการเติบโตอยางโดดเดนในชวงป 56 ท่ีผานมา โดย NOK มี
กําไรสุทธิป 56 เพ่ิมขึ้นถึง 112% YoY จากการขยายกําลังการผลติโดยเพ่ิมความถี่การบิน 
รวมถึงการขยายเสนทางบินท้ังในประเทศและตางประเทศ ทําให NOK มีรายไดรวมเพ่ิมขึ้น 
36% YoY ขณะท่ีบริษัทยังสามารถควบคุมและบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพทําให 
Net profit margin ปรับดีขึ้นมากจาก 6.1% ในป 55 เปน 9.5% ในป 56 สําหรับทิศทางธุรกิจ
ในป 57 คาดวาจะมีรายไดเติบโตตอเน่ือง โดยคาดวาเหตุการณความไมสงบทางการเมืองจะ
กระทบบริษัทเพียงระยะสั้น ซึ่งความตองการเดินทางทางอากาศของผูโดยสารจะกลับเขาสู
ภาวะปกติเม่ือสถานการณดังกลาวคลี่คลาย โดยเดือนมีนาคม บริษัทคาดวา Cabin factor 
จะกลับมาอยูในระดับปกติท่ี 84% หลังจากลดลงไปเหลือ 78% ในชวง 4Q56 และในปน้ี  
NOK มีแผนที่เปดเสนทางการบนิใหมในประเทศอยางตอเน่ือง รวมถึงมีการออกโปรโมชั่น
เพ่ือสนองตอบความตองการของลกูคาใหดีขึ้น จึงเชื่อวาเปนปจจัยบวกท่ีจะเสริมสรางรายได
ใหดีขึ้น ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE ตํ่าเพียง 11.4 เทา เทียบกบัอุตสาหกรรม
การบินตนทุนตํ่าท่ีระดับ PE 13 เทา   

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) 39.20
2. Aviation Investment International Lim 8.87
3. STATE STREET BANK EUROPE 6.38
4. บริษัท ทุนลดาวัลย จํากดั 4.80
5. ธนาคาร ไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน) 4.00

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 2,811 2,598 2,722 3,048
กําไรสุทธิ (ลบ) 416 260 245 146
EPS (บาท) 0.67 0.42 0.39 0.23
BV (บาท) 1.70 7.19 7.04 7.27

PER (เทา) 11.43
PBV (เทา) 2.68  
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ผูชวยนักวิเคราะห 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
NOK  : เร่ิม Take-Off ราคาดีดตัวขึ้นผานแนวตานสําคัญท่ีขังราคามานาน
รวม 3 เดือนท่ี 18.90 บาท Volume ก็เร่ิมหนุนเขามามากผิดปกติ (มากท่ีสุด
ในรอบ7 เดือน) ดานตอไปคือ SMA 200 วัน ท่ี 19.80 บาท มองวาราคามี
โอกาสขึ้นผานสงู ถัดจากน้ันนาจะยงิขึ้นทดสอบ 20.90 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะสัน้ท่ี  20.90 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 18.90 บาท 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


