
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.42
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,822

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุนวันน้ีรายงานวา  LALIN คงเปาปน้ีรายได 2,700 ลานบาท สวนยอดขาย 
(Presale) 3,200 ลานบาท โชวแบก็ล็อก 1,200 ลานบาท พรอมเดินหนาเปดโครงการใหม 6-8 
โครงการ มูลคา 4,000 ลานบาท และต้ังงบซือ้ท่ีดิน 800-900 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
LALIN มีผลประกอบการป 56 เติบโตขึ้นอยางโดดเดน โดยมียอดรับรูรายได 2,322 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 35% YoY และมีกําไรสุทธ ิ418 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 55% YoY ขณะท่ีการบริหารตนทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพ ทําใหมี Net profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 18% จาก 15.6% ในปกอน   สําหรับในป 
57 ถอืเปนปท่ีทาทายสําหรับผูประกอบการอสังหาฯ เน่ืองจากสถานการณการเมืองท่ียืดเยื้อมา
ต้ังแตปลายป 56 และเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว สงผลกระทบตอกําลังซื้อในภาพรวมท่ีอาจจะชะลอ
ตัวลงบาง แตเชือ่วาความตองการท่ีอยูอาศัยยังคงมีอยูอยางตอเน่ือง โดย LALIN ถือเปนผูนําใน
ตลาดบานระดับกลางท่ีมีชื่อเสียง และประสบการณมายาวนานกวา 20 ป  จึงเชื่อวาทิศทางผล
ประกอบการของบริษัทในป 57 ยงัมีแนวโนมเติบโตอยางตอเน่ือง จาก Backlog ท่ีรอรับรูปน้ี
ราว 1.2 พันลาน หรือคิดเปน 44% ของเปารายไดท้ังปท่ี 2.7 พันลาน นอกจากน้ี LALIN มีแผน
ท่ีจะเปดโครงการใหมอีก 6-8 โครงการ มูลคารวม 4 พันลานบาท โดยเนนขยายฐานลกูคาไปยัง
กลุมแนวราบในกรุงเทพและตางจังหวัดท่ียังมี Real demand ในสวนของโครงสรางการเงินมี 
Net gearing 0.66 เทา คอนขางแข็งแกรง ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ีระดับ PE 6.7 เทา 
และ PBV 0.66 เทา ยังอยูในระดับท่ีคอนขางตํ่า นอกจากน้ีหุนในกลุมอสังหาฯ อาจไดรับปจจัย
บวกจากความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนโยบายของกนง. ในการประชุมวันท่ี 12 มี.ค.น้ี  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)
1. นายไชยยันต ชาครกุล 34.36
2. นายทวีศักดิ์ วัชรรัคคาวงศ 28.30
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 13.89
4. นายธนกฤต ไสยมรรคา 3.13
5. CHASE NOMINEES LIMITED 1 3.03

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 624 587 571 541
กําไรสุทธิ (ลบ) 117 110 101 90
EPS (บาท) 0.14 0.13 0.12 0.11
BV (บาท) 5.08 5.09 5.10 5.20

PER (เทา) 6.74
PBV (เทา) 0.66  

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
LALIN  : ราคาปรับลงมาอยางตอเน่ือง หากพิจารณาท่ีภาพเทคนิคราย
เดือน จะพบวา LALIN ปรับลดลงติดตอกันมานานกวา 6 เดือนแลว ซึ่งถา
ลองยอนไปดูเหตุการณในอดีต (กรอบเสนประสีนํ้าเงิน) จะพบวา ราคาจะ
ปรับลดลงตอเน่ืองมากท่ีสุดในแตละรอบไมเกิน 6 เดือน และในเดือนท่ี 7 
มักจะมีการทํา Technical rebound หากรอบปจจบุันเปนแบบอดีต เชื่อวา 
LALIN นาจะเร่ิม Rebound ขึ้นมาบาง โดยมองเปาหมายไวท่ี 3.7 และ 
3.94 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อสะสม หวังเดือนหนา Rebound สู 3.7 บาท โดยใหต้ัง
จุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.34 บาท  
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


