
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.42
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,822

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุนวันน้ีรายงานวา  LALIN คงเปาปน้ีรายได 2,700 ลานบาท สวนยอดขาย 
(Presale) 3,200 ลานบาท โชวแบก็ล็อก 1,200 ลานบาท พรอมเดินหนาเปดโครงการใหม 6-8 
โครงการ มูลคา 4,000 ลานบาท และต้ังงบซือ้ท่ีดิน 800-900 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
LALIN มีผลประกอบการป 56 เติบโตขึ้นอยางโดดเดน โดยมียอดรับรูรายได 2,322 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 35% YoY และมีกําไรสุทธ ิ418 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 55% YoY ขณะท่ีการบริหารตนทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพ ทําใหมี Net profit margin เพ่ิมขึ้นเปน 18% จาก 15.6% ในปกอน   สําหรับในป 
57 ถอืเปนปท่ีทาทายสําหรับผูประกอบการอสังหาฯ เน่ืองจากสถานการณการเมืองท่ียืดเยื้อมา
ต้ังแตปลายป 56 และเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว สงผลกระทบตอกําลังซื้อในภาพรวมท่ีอาจจะชะลอ
ตัวลงบาง แตเชือ่วาความตองการท่ีอยูอาศัยยังคงมีอยูอยางตอเน่ือง โดย LALIN ถือเปนผูนําใน
ตลาดบานระดับกลางท่ีมีชื่อเสียง และประสบการณมายาวนานกวา 20 ป  จึงเชื่อวาทิศทางผล
ประกอบการของบริษัทในป 57 ยงัมีแนวโนมเติบโตอยางตอเน่ือง จาก Backlog ท่ีรอรับรูปน้ี
ราว 1.2 พันลาน หรือคิดเปน 44% ของเปารายไดท้ังปท่ี 2.7 พันลาน นอกจากน้ี LALIN มีแผน
ท่ีจะเปดโครงการใหมอีก 6-8 โครงการ มูลคารวม 4 พันลานบาท โดยเนนขยายฐานลกูคาไปยัง
กลุมแนวราบในกรุงเทพและตางจังหวัดท่ียังมี Real demand ในสวนของโครงสรางการเงินมี 
Net gearing 0.66 เทา คอนขางแข็งแกรง ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ีระดับ PE 6.7 เทา 
และ PBV 0.66 เทา ยังอยูในระดับท่ีคอนขางตํ่า นอกจากน้ีหุนในกลุมอสังหาฯ อาจไดรับปจจัย
บวกจากความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนโยบายของกนง. ในการประชุมวันท่ี 12 มี.ค.น้ี  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)
1. นายไชยยันต ชาครกุล 34.36
2. นายทวีศักดิ์ วัชรรัคคาวงศ 28.30
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 13.89
4. นายธนกฤต ไสยมรรคา 3.13
5. CHASE NOMINEES LIMITED 1 3.03

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 624 587 571 541
กําไรสุทธิ (ลบ) 117 110 101 90
EPS (บาท) 0.14 0.13 0.12 0.11
BV (บาท) 5.08 5.09 5.10 5.20

PER (เทา) 6.74
PBV (เทา) 0.66  

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
LALIN  : ราคาปรับลงมาอยางตอเน่ือง หากพิจารณาท่ีภาพเทคนิคราย
เดือน จะพบวา LALIN ปรับลดลงติดตอกันมานานกวา 6 เดือนแลว ซึ่งถา
ลองยอนไปดูเหตุการณในอดีต (กรอบเสนประสีนํ้าเงิน) จะพบวา ราคาจะ
ปรับลดลงตอเน่ืองมากท่ีสุดในแตละรอบไมเกิน 6 เดือน และในเดือนท่ี 7 
มักจะมีการทํา Technical rebound หากรอบปจจบุันเปนแบบอดีต เชื่อวา 
LALIN นาจะเร่ิม Rebound ขึ้นมาบาง โดยมองเปาหมายไวท่ี 3.7 และ 
3.94 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อสะสม หวังเดือนหนา Rebound สู 3.7 บาท โดยใหต้ัง
จุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.34 บาท  
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


