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บริษัทดําเนินการผลิตและจําหน่ายชิน้สว่นยานยนต์ท่ีผลิตจากพลาสติก 
ทัง้ชิน้สว่นอะไหลร่ถยนต์ทดแทน (REM) เช่น กนัชน กระจงัหน้า และ
ชิน้สว่นอะไหลร่ถยนต์ภายใต้ตราสินค้าของคา่ยรถยนต์ตา่งๆ(OEM) 
รวมทัง้ให้บริการรับจ้างฉีดขึน้รูป ชบุ และพน่สีผลิตภณัฑ์พลาสติก 
นอกจากนี ้ยงัมีการลงทนุในบริษัทALP FPI PARTS PRIVATE LIMITED 
ประเทศอินเดีย สดัสว่น 45% และบริษัท เซฟ เอนเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จํากดั 
(SAFE) ธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล สดัสว่น 33.37%  

 กําไรงวด 1Q62 เติบโต 74%YoY เทา่กบั 3.9 หม่ืนล้านบาท โดยยอดขาย
เพ่ิมขึน้ 4%yoy จากยอดขายในภมิูภาคเอเชียและตะวนัออกกลางท่ี
เพ่ิมขึน้ ประกอบกบั Gross magin สงูขึน้เป็น 19.34% จาก 17.90% ใน
งวด 1Q61 อานิสงค์จากต้นทนุวตัถดิุบหลกัท่ีลดลง   เช่น ราคาเมด็
พลาสติก ABS อยู่ท่ี 60 บ./กก. ลดลงเม่ือเทียบกบัชว่ง 2Q61 ท่ี 75 บ./กก.)  
รวมไปถึงการขาดทนุ Fx ท่ีลดลง  

 ภาพรวมทัง้ปี 2562 กําไรกลบัมาเติบโตอีกครัง้จากปีก่อน หนนุด้วย
ยอดขายในกลุม่ประเทศตะวนัออกกลางเติบโตตอ่เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีดี
ขึน้ และงาน OEM (ณ สิน้ปี 2561 มี backlog อยู่ราว 800 ล้านบาท รองรับ
การสร้างรายได้ในช่วง 2 ปีข้างหน้า)ได้ออเดอร์ใหมจ่ากทัง้ลกูค้าในและ
ตา่งประเทศ รวมถึงต้นทนุวตัถดิุบท่ีอยู่ในระดบัต่ํา ประกอบกบัปีนี ้ ไม่
น่าจะมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายสญูท่ีเก่ียวข้องกบัการศกึษาโครงการโรงไฟฟ้า
ระดบัสงูเช่นในปี 2561 จํานวน 29.10 ล้านบาท  

 คาดราคาหุ้นผ่านการปรับฐานไปแล้ว ขณะเดียวกนัยงัมีการซือ้หุ้นคืนหุ้น
จํานวน 40 ล้านหุ้น คิดเป็น 2.64%ของจํานวนหุ้นท่ีจะซือ้คืนสงูสดุตอ่
จํานวนหุ้นท่ีชําระ และท่ีผ่านมาบริษัทได้ดําเนินการมาอย่างตอ่เน่ือง โดย
ลา่สดุซือ้หุ้นคืนไปแล้ว จํานวน 15.6 ล้านหุ้น น่าจะช่วยจํากดั downside 

 FPI ราคากําลงัพกัตวัอยู่เหนือ EMA 10 วนั ประเมินวา่เป็นจดุน่าสะสมเพ่ือ
หวงัการดีดขึน้กลบัไปทดสอบแนวต้าน 2.66 บาท หากผ่านได้เป็นการเปิด 
Upside ไปท่ี 2.76 บาท 

แนวรับ 2.50 บาท / แนวต้าน 2.76 บาท 

ฟอร์จูน พาร์ท อินดัสตร้ี FPI วันพฤหัสบดีที ่6 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

2.56 บาท 

27.52 เท่า 

2.26 เท่า 

N.A. 
 

Technical Chart 

 

ยอดขาย และกําไรข้ันต้น ในปี 2561 อยู่ท่ีราว 1.9 พันล้านบาท และ 368 
ล้านบาท ตามลําดับ 

 สินค้าที่ผลิตเอง 

 สินค้าที่ซื้อมาเพ่ือขาย  

 สัดส่วนรายได้แยกตามภูมิภาค 

ทีม่า : FPI
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ทีม่า : SET 

ทีม่า : FPI

แนวโน้มราคาเม็ดพลาสติก ABS  New Project ในปี 2562 

ทีม่า : สมาคมอตุสาหกรรมพลาสติกไทย 

คาดทิศทางราคา ABS ลดลงและยงัทรงตวัระดบัต่ํา 

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,818.94 1,986.34 1,979.16 1,940.22 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 1,376.52 1,449.23 1,525.25 1,572.51 กําไรสุทธิ 192.38 285.67 204.23 125.55
กําไรข ัน้ตน้ 442.42 537.11 453.92 367.71 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 190.73 188.92 242.79 228.69 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 181.99 201.94 210.26 214.11
ดอกเบีย้จ่าย 39.90 34.60 30.80 26.69 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 4.67 (13.64) 2.59 (0.02)
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - อ ืน่ๆ - - - -
รายไดอ้ ืน่ 42.69 42.51 58.08 41.92 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 466.70 576.51 454.86 372.73
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 283.63 380.25 266.67 172.13 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 515.21 543.65 314.63 408.04
ภาษีเงนิได ้ 51.35 59.98 31.64 19.89 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ - - - -
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - - - - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (291.20) (220.61) (174.67) (194.00)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 192.38 285.67 204.23 125.55 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง - - - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 192.38 285.67 204.23 125.55 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (300.24) (277.88) (388.97) (215.91)
EPS 0.13 0.19 0.13 0.08 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 85.82 (110.77) 211.66 (600.73)
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ 0.09 (0.00) (0.02) เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน 0.48 (0.29) (0.39) ลด จ่ายเงนิปันผล (133.29) (157.93) (197.01) (113.98)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.24 0.27 0.23 0.19 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (104.95) (300.19) 201.66 (363.32)
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.11 0.14 0.10 0.06 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 110.02 (34.41) 127.33 (171.20)
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 468.82 462.09 541.94 481.14 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 166.22 131.81 259.14 87.94
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 375.48 360.81 452.52 388.07 ลูกหนีก้ารคา้ 712.17 731.05 724.07 678.06
กําไรข ัน้ตน้ 93.34 101.28 89.42 93.07 สนิคา้คงเหลอื 365.51 355.75 429.72 434.61
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 43.82 46.26 81.84 44.01 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 78.13 62.48 62.70 47.74
ดอกเบีย้จ่าย 7.73 6.06 5.64 4.80 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 1,025.82 1,068.16 1,020.62 1,002.74
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - สนิทรพัยร์วม 2,358.46 2,426.44 2,795.30 2,553.47
รายไดอ้ ืน่ 6.66 12.08 11.39 6.04 - - - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 43.34 63.98 28.48 51.54 เจา้หน ีก้ารคา้ 268.82 312.68 285.55 274.47
ภาษีเงนิได ้ 6.22 7.69 2.51 7.33 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 49.82 54.58 27.65 25.95
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 1,413.31 1,339.58 1,467.98 875.97
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 29.40 50.23 20.33 39.42 ทุนทีชํ่าระแลว้ 302.95 304.64 317.00 378.26
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 29.40 50.23 20.33 39.42 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 217.95 229.76 316.31 745.08
EPS 0.02 0.03 0.01 0.03 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 383.80 510.97 517.66 526.12

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 945.15 1,086.86 1,327.32 1,677.50
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) (0.01) 0.17 (0.11)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.20 0.22 0.16 0.19
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.06 0.11 0.04 0.08 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,358.46 2,426.44 2,795.30 2,553.47


