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ผลตอบแทนการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา ยังโดดเด่นและชนะ Benchmark โดยมีผลตอบแทน 1.29% ตราสารที่สร้าง
ผลตอบแทนสูงสุดได้แก่ตลาดหุ้นไทยอยู่ท่ี 2.22% ตามด้วยตลาดหุ้นต่างประเทศ 2.20% ทั้งนี้เป็นผลมาจากความคาดหวังเชิง
บวกเรื่องการใช้นโยบายผ่อนคลายทางการเงินของ Fed ส าหรับทิศทางในสัปดาห์นี้ประเมินว่าผลบวกจากความคาดหวังเรื่อง
นโยบายการเงินผ่อนคลายน่าจะเริ่มลดน้อยลง แต่อาจต้องกลับมาให้ความส าคัญกับเรื่องสงครามการค้าเพิ่มมากขึน้ น้ าหนัก
การลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่าง ยังคงไว้ตามเดิม กล่าวคือตลาดหุ้นไทยให้น้ าหนักการลงทุน 40% ความสนใจหลักอยู่ที่
การเมืองในประเทศรวมถึง การปรับลด GDP Growth และ EPS บริษัทจดทะเบียน ปี 2562 ซึ่งอาจมีแรงกดดันต่อภาพรวม
ตลาดท าให้การเลือกหุ้นต้องเน้นความปลอดภัย และยังอยู่ภายใต้ Theme หลักคือ Domestic Play ในส่วนของหุ้นต่างประเทศ
น้ าหนักการลงทุนอยู่ท่ี 15% แต่ในสัปดาห์นี้ให้ปรับลดกองทุนท่ีมีการลงทุนในทองค าออกไป ทางด้านตราสารหนี้ ยังสร้าง
ผลตอบแทนท่ีดีโดยมีเม็ดเงินจากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้ามาต่อเนื่อง และด้วยทิศทางดอกเบี้ยในประเทศที่ทรงตัวระดับต่ า ท าให้
ยังสามารถใช้ Duration ที่สูงได้ คงน้ าหนักไว้ที่ 20% และ Money Market 15% ส่วน FCN เน้นชุดที่ Coupon 10% และมี
ระดับ Put ที่ต่ าเป็นหลัก

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง

WHA214A
TRUE221A

TMBABF

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหต:ุ Acc. Return เร่ิมค านวณผลตอบแทนตีง้แตต้่นปี 2562

ELN ยงัไมแ่นะน าให้ลงทนุในชว่งท่ีตลาดมคีวามผนัผวนสงู
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ประธาน Fed ส่ง
สัญญาณว่ามีโอกาสปรับลดดอกเบี้ย
เพื่อลดผลกระทบสงครามทางการค้า
กดดัน Bond Yield ลดต่ าลง พร้อม
กับหนุนตลาดหุ้นโลกฟื้นตัว 1.82%
เช่นเดียวกับตลาดหุ้นไทยท่ีเพิ่มข้ึน
1.96% ส่วนพอร์ตการลงทุนความ
เสี่ยงปานกลาง ยังท าผลตอบแทนได้ดี
บวก 1.29% ชนะ Benchmark 1.15%
เนื่องจากมีการ Overweight ตราสาร
หนี้ นอกจากน้ีการคัดสรรเลือกหุ้นใน
การลงทุนหุ้นไทยท าผลตอบแทนได้ดี
มาก เช่น SCCC 6% STEC 6% WHA
3% เป็นต้น เช่นเดียวกับหุ้นต่างประเทศ
ทั้ง Coca Cola 4% และ Berkshire
Hathaway 2.5% ชนะตลาดหุ้นโลก และ
มีแรงหนุนจากกองทุนทองค า
SCBGOLDH 3.8% อีกแรง
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* หมายเหตุ กองทุน SCBLEQ ยังมีข้อมูลไม่ครบ จึงคิดเฉพาะชว่ง 31 พ.ค. – 5 มิ.ย. 62 เท่าน้ัน ได้ผลตอบแทนที่ 1.42% 
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกฟื้นตัว ส่วนผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลาง ยังท า
ผลตอบแทนได้ดี ชนะ Benchmark ต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 14 หนุนผลให้ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 2562 สูง

ถึง 8.59% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 4.56% (ytd)
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Portfolio Benchmark
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การเมืองที่เปลี่ยนผ่านไปสู่การมีรัฐบาลจากการเลือกตั้ง การเพ่ิมน้ าหนัก
ในหุ้นไทยของ MSCI และภาพรวมการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย ของหลาย
ประเทศส าคัญทั่วโลก เฉพาะอย่างยิ่ง Fed ล้วนเป็นเหตุที่ท าให้ Fund Flow ไหลเข้า
ทั้งตลาดตราสารหนี้และตลาดหุ้นไทยในช่วง 2 สัปดาห์ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม
ส าหรับสัปดาห์นี้เช่ือว่าแรงหนุนจาก Fund Flow น่าจะเบาลงหลังน้ าหนักในเรื่อง
การเมือง และ MSCI ถูกสะท้อนเข้าไปในราคาหุ้นแล้ว ขณะที่เริ่มเห็นปัจจัยลบทาง
พ้ืนฐานที่เริ่มแสดงบทบาทมากขึ้น โดยฝ่ายวิจัยได้ปรับลดประมาณการ GDP
Growth ปี 2562 จากระดับ 3.4% มาอยู่ที่ 2.7% ผ่านการปรับลดสมมุติฐานเร่ือง
การส่งออกให้มาเป็นติดลบ 3% จากเดิมบวก 0.5% พรัอมปรับลดการลงทุน
ภาครัฐจากโต 2.4% มาเหลือ 2% สะทัอนการเบิกจ่ายงบที่ค่อนขา้งล่าช้า ส่วนใน
ด้านของก าไรบริษัทจดทะเบียนเกิด Downside หลังจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ทั้ง
น้ ามัน และค่าการกลั่นลงมาต่ ากว่าระดับที่เป็นสมมุติฐานในการจดัท าประมาณการ
ซึ่งอาจท าให้ EPS ปี 2562 ถูกปรับลดลงมาอยู่ในช่วง 103 – 105 บาท/หุ้น
ภาพรวมสัปดาห์นี้คาด SET Index จะมีแนวต้านส าคัญบริเวณ 1670 จุด

สัปดาห์ที่ผ่านมา ฝ่ายวิจัยได้พิจารณาปรับพอร์ตการลงทนุ โดยขายรับรู้
ก าไรหุ้น STEC ที่ปรับตัวขึ้นมามากพอสมควรแล้วออก แล้วสลับเข้าไปเพ่ิมน้ าหนัก
ในหุ้นเด่น 2 บริษัทอย่างละครึ่งไดแ้ก่ FPT และ EASTW อย่างละ 5% ของพอร์ต
การลงทุนในหุ้นไทย เท่าๆ กัน ส ารับหุ้นเด่นในสัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยเลือก BBL (FV@B
227) บนความเชื่อว่าการลงทนุภาคเอกชน น่าจะกลับมาเป็นก าลังส าคัญในการ
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจ ขณะที่พอร์ตสินเชื่อหลักเป็นกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ที่มีความมั่นคง
น่าจะท าให้ BBL อยู่ในต าแหน่งที่ดีส าหรับเก็บเกี่ยวผลประโยชน์ อีกทั้งยังเป็นหุ้น
Market Cap ใหญ่ ที่ราคาหุ้นยัง Laggard อีกบริษัทหนึ่งได้แก่ FPT (FV@B
20.30) โดยยังช่ืนชอบปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานที่มีการขยายฐานธุรกิจออกไป
อย่างกว้างขวาง จากเดิมที่พัฒนาโรงงานและคลังสนิค้าให้เช่า นอกจากนี้ยังอยู่ใน
กระบวนการท าค าเสนอซื้อ หุ้น GOLD ซึ่งหากด าเนินการแล้วเสร็จ ก็จะท าให้ FPT
เป็นผู้พัฒนาอสังหาฯ ที่ครบวงจรและมีความหลากหลายมากที่สุด ส าหรับ
ภาพรวมของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย สัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยยังคงน้ าหนักการลงทุน
ไว้ที่ 40% ของพอร์ตการลงทุนรวมตามเดิม

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

BBL 200.00 227.00 13.50% คาดก าไรสุทธิปี 2562-63 เติบโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลือกเป็น Top pick กลุ่มธ.พ. และมี Dividend Yield 4% ต่อปี

FPT 18.60 20.30 9.14% ด าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซ้ือGOLD ท าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

SCCC 230.00 269.00 16.96% งวด 2Q62 ก าไรยังเติบโตต่อเน่ือง เช่นเดียวกับตลาดต่างประเทศที่คาดหวังจะเห็นผลการด าเนินงานดีขึ้น 

POPF 13.20 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอย่างดีเยี่ยม

TPIPP 6.10 6.80 11.48% ก าไรปกติเติบโตต่อนื่อง หนุนก าไรปี 2562 ท า New High และยังได้ปันผลสูงถึง 7%ต่อปี (จ่ายทุกไตรมาส)

EASTW 12.00 13.50 12.50% ปรากฎการณ์เอลนีโญคาดหนุนให้งวด 2Q62 ปริมาณขายน้ าดิบเพิ่มขึ้นต่อ และทั้งปี 2562 ก าไรสุทธิ กลับมาฟื้นตัว 

ROBINS 55.75 70.00 25.56% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกับ ROBINS มี PER62F ที่ต่ าสุดในกลุ่ม

WHA 4.42 4.89 10.70% งวด 2Q62 จะมีการขายโอนท่ีดินให้นักลงทุนจีน และการกลับมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้น
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมา แกว่งข้ึนโดยตลอดโดยปัจจุบันปิดอยู่ที่ 1653.50 จุด เพิ่มข้ึน 33.28 จุด หรือคิดเป็น 
2.05%WTD

• การเคล่ือนไหวของ SET Index กลับมาอยู่ในช่วง Technical Rebound ที่ดีขึ้นทันตาหลังจากเกิดสัญญาณบวกจากการ
ผ่านแนวต้าน 1630 จุดและ EMA 200 วันท่ี 1652 จุดขึ้นได้ ส่วน MACD ใกล้ตัดแกน 0ขึ้น องค์ประกอบโดยรวมบ่งชี้ว่า 
Momentum การปรับขึ้นต่อยังอยู่ 

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์จะมีแนวรับ 1630 จุดหากยืนได้จังหวะ Sideway Up ยังคงมีอยู่โดยแนวต้าน
ส าคัญของสัปดาห์ที่ 1670 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณ False Breakout กลับขึ้นมาเหนือแนวรับ 199 บาท เป็นสัญญาณบวกทางเทคนิค คาดระยะสั้นอาจเกิดจังหวะ Technical Rebound 
ประกอบกับ RSI ที่ฟื้นตัวข้ึนเหนือเขต Oversold สนับสนุนจังหวะ Reversal เช่นเดียวกับราคา ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 212 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพรวมราคาก าลังอยู่ในทิศทางของการปรับตัวขึ้นหลังผ่านกรอบบนของ Falling Wedge ขึ้นมาได้ ล่าสุดยังสามารถผ่านแนวต้าน 18.30 บาท 
ข้ึนมาเป็นการเปิด Upside ข้ึนมาอีกระดับ จึงคาดว่าราคามีโอกาสปรับตัวข้ึนต่อทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 19.10 บาท และ 20.00 บาท ตามล าดับ

BBL
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ผลการด าเนินงานจะดีขึ้นใน ช่วงหลงัจากนี้ของปี 2562
จากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐที่จะสง่ผลบวกต่อสินเช่ือของธนาคารฯ
รวมถึงพัฒนาการของความร่วมมือกับพันธมิตร AIA ในธุรกรรมด้าน
bancassurance และพัฒนาการดา้น digital banking ที่ดีขึ้น นอกจากนี้ BBL ยัง
เป็นหุ้นที่มี Dividend Yield สูงถึง 4% ต่อปี และสูงสุดในกลุ่ม ธ.พ. ขนาดใหญ่

FPT
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : FPT ได้ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบ
วงจร ขณะที่ฐานก าไรจะขยายตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2H62 จากการร่วมมือกับ
Partner ต่างชาติ 2 ราย คาดหวังการน า Robot เข้ามาช่วยพัฒนาธุรกิจซึ่งจะส่ง
ผลบวกโดยตรงต่ออัตราค่าบริการและอัตราก าไร รวมถึงแผนขายทรัพย์สิน
มูลค่าราว 640 ล้านบาท เข้ากอง FTREIT ใน 4Q62 ซึ่งให้ Gross Margin สูง
ถึง 80%



การาปรับตัวขึ้นมาค่อนข้างแรงของตลดาหุ้นส าคัญในสัปดาห์ที่ผานมา อาจ
ตามมาด้วยการปรับฐานในสัปดาห์นี้ ประเด็นที่มีอิทธิพลต่อทิศทางราคายังคงเป็น
เรื่อง พัฒนาการของสงครามการค้า และ แนวโน้มการด าเนินนโยบายการเงินผ่อน
คลายของประเทศที่มีขนาดเศราฐกิจใหญ่ น้ าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นต่างประเทศ
ยังคงไว้ที่ 15% ซึ่งถือเป็นระดับทึ่ต่ า ยังให้ Overweight ตลาดหุ้น EM - Asia
ตลาดหุ้นสหรัฐ ตลาดหุ้นญี่ปุ่น ให้น้ าหนักการลงทุนเป็น Neutral ส่วนตลาดหุ้น
ยุโรป Underweight
ตัวเลือกการลงทุนนี้ สัปดาห์นี้เน้นหุ้นที่มีผลประกอบการเติบโตโดเด่นในปี 2562 และ
มีประเด็นบวกสนับสนุนในระยะสั้น เลือก JP MORGAN CHASE & CO (JPM US) 
และ INTUITIVE SURGICAL INC (ISRG US)

ตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มกลับมาฟ้ืนตัวในสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังจากประธาน Fed นาย
Jerome Powell ได้ส่งสัญญาณว่า Fed อาจปรับลดดอกเบี้ยหากจ าเป็น ท าให้
ตลาดคาดว่า Fed จะมีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยในอนาคต ประกอบกบัความคาดหวัง
ว่า สหรัฐมีโอกาสชะลอการขึ้นภาษีน าเข้าจากเม็กซิโก หนุนความกังวลจากสงคราม
การค้าลดลง

ส่วนสัปดาห์นี้ตลาดน่าจะให้น้ าหนัก วันที่ 10 มิ.ย. จะเป็นวันที่สหรัฐมีก าหนดขึ้นภาษี
น าเข้าจากเม็กซิโกอัตรา 5% ในทกุสินค้า จนกว่าเม็กซิโกจะแก้ปัญหาผู้อพยพได้ จะ
มีผลหรือไม่ และวันที่ 12 มิ.ย. สหรัฐรายงานอัตราเงินเฟ้อเดือน พ.ค. โดยตลาด
คาดอาจชะลอตัวลง ตามราคน้ ามันที่ปรับฐานในเดือน พ.ค. ซึ่งเชื่อว่าจะมีผลต่อ
การด าเนินนโยบายของ Fed

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

SCBLEQ

Low Volatility Equity Portfolio Class I
Beta พอร์ต 0.77
กระจายการลงทุนทั่วโลก
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

2.02 11.44 1.41 6.16 -6.82 14.15

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 JP MORGAN CHASE & CO JPM US 110.37 125.00 USD 13.3%

2 INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US 485.24 561.18 USD 15.6%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังเคลื่อนที่อยู่ในกรอบ Uptrend Channel โดย
ล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวข้ึนจากกรอบล่าง จึงเป็นโอกาสนา่สะสมเพ่ือหวัง
จังหวะ Technical Rebound ขึ้นทดสอบ 112 และ 117 เหรียญฯ ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอ่อนตัวลงมาทดสอบแนวรบั 470 เหรียญฯ ใน
รูปแบบของ Falling Wedge และมีราคาที่ผ่านกรอบบนขึ้นมาไดแ้ล้วเป็นการเปิด
Upside ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 525 เหรียญฯ

INTUITIVE SURGICAL INC (ISRG US )
Target Price Consensus 561.18 USD (Upside 15.6%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ทั้งนี้คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 33.1%yoy จากการ
อัพเกรดพลตฟอร์ม Xi และ X ในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งแพทย์วัยรุ่นสามารถใช้งานได้ดี
ขึ้น ง่ายขึ้น อีกทั้งสามารถตรวจโรคใหม่ๆ ได้มากขึ้น เช่นไส้เลื่อนและการตรวจหา
มะเร็งปอดในระยะเริ่มต้น จึงท าให้มีการเกิดขยายตัวและถูกยอมรับจากต่างประเทศ
มากขึ้น ไม่ใช่เฉพาะในสหรัฐฯเพียงประเทศเดียวอีกต่อไป ซึ่งท าให้อยูเ่หนือคู่แข่งทาง
ธุรกิจรอบด้าน

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 24444.25 30765.88 32490.72

EPS 6.83 9.02 10.03

P/E (x) 16.15 12.24 11.00

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 1005.145 1243.32 1411.08

EPS 8.64 9.79 11.72

P/E (x) 56.14 49.58 41.39

JPMORGAN CHASE & CO (JPM US )
Target Price Consensus 125.00 USD (Upside 13.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ทั้งนี้คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 28.2%yoy จากรายรับ
ตลาดทุนที่ดีขึ้นและรายได้ดอกเบี้ยสุทธิคงที่ รวมถึงงานด้านวาณิชธนกิจของ
JPMorgan ยังคงไปได้อย่างดีเยี่ยม จึงช่วยผลักดันกลุ่มธุรกิจของบริษัทให้
แข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาดการณ์ ขณะที่ค่าใช้จ่ายลดลง น าไปสูอ่ัตราต้นทุนที่เป็น
บวกมากขึ้น ซึ่งท าให้มี Div Yield อีก 3% ต่อปี และ EPS Growth อีก 11.24%



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.89 2.39 2.47

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.65 4.10 3.66

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.78 3.20 2.57

THAI225A บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.91 3.06 2.93

SIRI229A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.30 3.35 3.40

For More Information, pleas see Appendix

ค ากล่าวของประธาน Fed นาย Jerome Powell ที่ส่งสัญญาณว่า Fed อาจปรับ
ลดดอกเบี้ยหากมีความจ าเป็น และความกังวลจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนท่ยัง
ยืดเยื้อ ส่งผลให้เงินทุนยังไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย เห็นได้จาก Bond Yield อายุ 
10 ปีของสหรัฐ ในสัปดาห์นี้ปรับตัวลดลง ท าจุดต่ าสุดในรอบ 1 ปี  8 เดือน ที่
ระดับ 2.12% ลดลงจาก 2.21% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทยคือ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงอยู่ที่ 
2.24% (ต่ าสุดในรอบ 1 ปี 8 เดือน) จาก 2.42% ในสัปดาห์ก่อน ขณะที่ Yield
Curve มีการ Shift ลงทั้งเส้นโดยส่วนใหญ่ลดลงราว 0.6-15.8 bps สะท้อนภาพ
เม็ดเงินที่ไหลเข้าสู่ตราสารหนี้ระยะยาวสูงข้ึน น าโดยนักลงทุนต่างชาติซื้อตราสารหนี้
ทั้งสั้นและยาวเพ่ิมขึ้นประมาณ 54% เป็น 7.5 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะ
ยาว 63% : ระยะสั้น 37% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 73% : 27%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.22% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯก าหนดกลยุทธ์การลงทุนใน
ตราสารหนี้ โดยคงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตรวม โดยตราสารหนี้
อาจมีแรงกดดันหลังกฎหมายเก็บภาษีจากผลตอบแทนของตราสารหนี้ที่ถือโดย
กองทุนรวม อัตรา 15% มีผลยังคับใช้ในอีก 90 วัน นับจาก 22 พ.ค. 62 (หรือมี
ผลวันที่ 20 ส.ค. 62) แต่ยังมีแรงหนุนจากทิศทางอัตราดอกเบี้ยทีค่าดจะทรงตัวต่ า
ถึงปลายปี คงค าแนะน าตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า
BBB+ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว
Top pick เลือก WHA214A และ TRUE221A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA



        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   1.67% 2.34% 3.65% 2.98%

          ภ     ช 0.59% 1.26% 2.07% 1.76%

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

30-May-19 1.807 1.885 2.09 2.48 2.99 3.26

06-Jun-19 1.801 1.811 1.95 2.32 2.82 3.19

Change (bps.) (0.6) (7.4) (13.8) (15.8) (16.6) (7.1)
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Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12324

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 ISRG UQ
Stock 2 1211 HK
Stock 3 BRK/B UN

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 84.76%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12324 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Intuitive Surgical Inc, BYD Co Ltd และ Berkshire Hathaway Inc โดยมี
Put Level ที่ระดับ 84.76% และ Auto Call Level ที่ระดับ 100.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

สภาะวะตลาดหุ้นที่ผันผวน ณ ปัจจุบัน ยังไม่เหมาะสม ส าหรับการ
ลงทุนใน ELN เนื่องจากลักษณะของผลิตภัณฑ์ โดยปกติแล้วมีระดับ
Strike Level ที่ค่อนข้างสูง จึงมี่ความเสี่ยงท่ีราคาหุ้นมีโอกาสปรับตัว
ลดลงเกินระดับ Strike Level ได้ง่าย

FCN ELN
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BYD Co Ltd (1211 HK)
Target Price HKD70.00

Spot Price as of 6 Jun 19 HKD47.75
Support / Resistance HKD40.00/ 52.00

Auto Call Level 100.00% HKD47.75
Put Level 84.76% HKD40.47

Price 1 year backward HKD49.98

Intuitive Surgical Inc (ISRG UQ)
Target Price USD620.00

Spot Price as of 6 Jun 19 USD485.24
Support / Resistance USD430.00 / 523.00 

Auto Call Level 100.00% USD485.24
Put Level 84.76% USD411.28

Price 1 year backward USD515.33

Berkshire Hathaway Inc (BRK/B UN)
Target Price USD250.00

Spot Price as of 6 Jun 19 USD204.77
Support / Resistance USD196.00 / 210.00 

Auto Call Level 100.00% USD204.77
Put Level 84.76% USD173.56
Price 1 year backward USD204.46



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ดอกเบี้ยโลกสิ้นสุดขาข้ึน หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

SCBDV
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)

SET Index สะท้อนปัจจัยบวกในสัปดาห์ที่ผ่านมาไประดับหนึ่งแล้ว ท าให้ Momentum การขยับขึ้นจากนี้เริ่มจ ากัด ประกอบกับยังมี
แรงกดดันจากปัจจัยทั้งในและต่างประเทศ จึงยังเน้น Selective Buy ตามนโยบายกองทุนที่เลือกลงทุนในหุ้นที่มีการจ่ายปันผล
สม่ าเสมอ ขณะที่ด้านผลตอบแทนของกองทุนสามารถชนะ Benchmark อย่างสม่ าเสมอตลอด 5 ปีที่ผ่านมา

SCBLEQ
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่ชัดเจนเรื่องสงครามการค้า โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
กองทุน Low Volatility Equity Portfolio Class I (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) Beta พอร์ต 0.77

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.48% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.55% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.26% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.55% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มฟ้ืนตัว หนุนกองทุนที่คัดสรร
SCBDV ปรับตัวเพ่ิมขึ้น และ Outperform ตลาด รวมถึงกองทุนทอง
SCBGOLDH ปรับตัวขึ้นได้อยา่งร้อนแรง ช่วยหนุนพอร์ตฟอริโอ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง และชนะ Benchmark รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ด ำเนนิธุรกจิกำรพัฒนำอสังหำรมิทรัพย ์และไดเ้ขำ้ซือ้GOLD ท ำให ้FPT 

ขยำยฐำนธุรกจิพัฒนำอสังหำรมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่ำนก ำไรจะ

ขยำยตัวจำกกำรร่วมมอืกบั Partner ตำ่งชำติ

หุน้ทีม่คีวำมผันผวนนอ้ยกวำ่ตลำด (คำ่ Beta<1) รวมถงึม ีDiv yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยำ่งดเียีย่ม
n.a.

2.54

n.a.POPF 15-May-19 20% 13.14

Stocks Fair Value Weight
Price

FPT 22-May-19 15% 17.00 18.60 9.41%

13.20 0.43%

BBL 24-May-19 15% 199.50 200.00 0.25%

คำดก ำไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น 

Toppick กลุม่ และม ีDividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนำด

ใหญ ่อกีทัง้ผันผวนต ำ่

SCCC 31-May-19 10% 220.00 230.00

ก ำไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชแ้ละรำคำปนูซเีมนต์

ในประเทศทีฟ้ื่นตัว รวมถงึประเด็นสงครำมกำรคำ้หนุนท ำใหต้น้ทนุกำร

ผลติต ำ่ลง ถอืเป็นปัจจัยบวกหนุนภำพรวมธุรกจิ

1.914.55%269.00

ROBINS 22-Apr-19 10% 58.75 55.75 -5.11%70.00 2.31

คำดก ำไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจำกรำยไดค้ำ่เชำ่ทีม่ั่นคง และมี

 PER62 ทีเ่พยีง 20.2 เทำ่ ต ำ่กวำ่กลุม่ที ่28.9 เทำ่ จงึเชือ่วำ่สะทอ้น

ประเด็นกดดันกำรเตบิโตทีช่ะลอตัวชว่งกอ่นหนำ้ไปแลว้

n.a.

34.94

EASTW 14-May-19 10% 11.40 12.00 5.26%

หุน้สำธำรณูปโภค ปันผลสงูกวำ่ 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยงัไดรั้บผลบวกจำก

ปรำกฏกำรณ์เอลนีโญ สว่นระยะยำวมผีลบวกจำก EEC เขำ้มำ เพิม่กำร

เซน็ตส์ัญญำขำยน ้ำใหก้บัอุตสำหกรรมในนคิมฯ

TPIPP 09-May-19 6.80 10%

คำดก ำไรท ำ New High ตอ่ในปี 2562 และยงัคำดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้ำขยะ

ใหม่ๆเขำ้มำในอนำคต บวกกบัรำคำหุน้ม ีPER ปี 62 เพยีง 12 เทำ่ ต ำ่กวำ่

คำ่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 เทำ่

10.31

18.03

19.49

17.15

0.87

3.03

1.77

n.a.

227.00

13.50

1.43

4.00

3.90

3.85

20.30

6.10 6.10 0.00% 11.83 1.99 6.68

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 6.25% 3.41

คำดผลประกอบกำร 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จำกกำรขำยโอนทีด่นิใหนั้ก

ลงทนุจนี และกำรกลับมำขำยไฟของโรงไฟฟ้ำ Gheco-1 คำดหนุนสว่น

แบง่ก ำไรเพิม่ขึน้

4.42 17.58 2.13







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

12324 6 Monthly USD
ISRG UQ
Intuitive 

Surgical Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc
8 10.00%

All 
Periods

84.76% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12321 6 Monthly USD
ISRG UQ
Intuitive 

Surgical Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc
8 8.00%

All 
Periods

83.84% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12322 6 Monthly USD
ISRG UQ
Intuitive 

Surgical Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc
8 8.00%

All 
Periods

82.63% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12323 6 Monthly USD
ISRG UQ
Intuitive 

Surgical Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc
8 10.00%

All 
Periods

85.93% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12325 6 Monthly USD
ISRG UQ
Intuitive 

Surgical Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc
8 12.00%

All 
Periods

87.97% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12326 6 Monthly USD
ISRG UQ
Intuitive 

Surgical Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc
8 12.00%

All 
Periods

86.81% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

SCBDV 8.42 9.13 -1.93 5.91 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.97 8.75 2.55 6.46 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

BSIRICG 5.17 7.15 -0.35 3.22 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

K-STAR-A(R) 2.60 6.98 -1.69 6.93 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

K-EQUITY 4.58 6.78 -1.65 5.55 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

TMB50DV 1.99 6.62 -1.27 5.31 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

TMB50 16.81 6.60 -1.32 5.18 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

T-SET50 1.63 6.58 -1.35 5.04 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

K-SET50 6.29 6.43 -1.61 4.80 -5.69 20.66 22.42 -17.13 80%

SCBSE 3.56 6.41 -0.85 8.56 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

SET Index 5.41 -4.86 2.55 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 8.96 14.19 0.72 9.75 -5.20 22.77 -1.07

SCBLEQ 2.02 11.44 1.41 6.16 -6.82 14.15

ASP-DISRUPT 0.90 13.80 -10.08

UOBSHC 2.18 5.36 -6.90 0.98 -8.29 10.65 -12.04 15.21

SCBCHA 2.04 18.58 -8.44 0.78 -28.04 16.16 -14.01

UOBSJSM 7.73 5.08 -11.88 9.10 -14.01 41.84 -0.55 24.34

SET Index 5.41 -4.86 4.70 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 05/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 16.39 8.88 -0.43 6.97 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

PHATRA LTFD 6.51 6.35 -4.65 6.49 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

UOBLTF 5.19 7.88 -3.22 6.48 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.58 6.67 -3.65 5.96 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

MS-CORE LTF 1.19 6.90 -3.37 5.70 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

VALUE-D LTF 6.02 6.28 -6.01 5.62 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

JB25 LTF 8.60 5.62 -2.95 5.16 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

KFLTF50 3.86 6.40 -1.75 4.81 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

SCBLTT 4.17 8.14 -3.72 4.77 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KGLTF 7.10 6.51 -2.10 4.36 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SET Index 5.41 -4.86 2.55 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 05/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA EQRMF 1.51 6.27 -4.50 6.47 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

T-LowBetaRMF 2.42 8.72 2.49 6.02 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.30 7.29 -1.64 5.43 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.56 7.06 -1.92 5.26 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.58 5.60 -2.98 5.15 -4.63 21.55 25.02 -16.76 80%

KS50RMF 2.46 6.31 -1.84 4.70 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.80 6.24 -2.11 4.44 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.09 6.45 -1.99 4.29 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.78 7.61 -2.52 3.72 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 3.98 6.93 -0.68 3.36 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 5.41 -4.86 2.55 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 8.30 0.37 4.44 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.12 6.28 -0.74 4.63 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.66 14.00 0.72 9.80 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 12.30 -11.81 -20.09

TMBCORMF 0.49 16.76 -12.02 15.25 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 5.41 -4.86 4.70 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 05/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

ASP 1.86 0.13 0.67 1.36

TCMFENJOY 1.29 0.18 0.66 1.41

LHMM 4.89 0.20 0.63 1.32

K-CASH 11.05 0.15 0.62 1.31

PHATRA MP 11.13 0.17 0.61 1.28

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.43 0.96

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 44.30 1.66 1.72 2.81

KFAFIX 15.86 2.85 1.45 2.53

K-CBOND 5.99 2.11 1.23 1.86

TMBBF 21.72 2.44 1.07 1.70

TFIF 1.98 1.56 1.03 1.83

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.53 1.31

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 05/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 05/06/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.91 5.42 -1.43 1.92 -0.33

B-CHINE-EQ 09/03/2018 2.93 10.27 -11.06 -7.76 2.07

KFACHINA-A 07/03/2018 2.84 27.26 -9.73 -1.04 14.97

LHROBOT-E 23/01/2018 1.49 12.61 -7.52 -1.69 2.43

SCBLEQA 02/04/2018 1.25 11.45 -0.95 1.87 4.95

K-EUSMALL 21/03/2018 1.23 10.88 -6.93 -3.69 -0.90

TMBINDAE 11/06/2018 0.96 6.54 2.00 8.55 6.52

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.90 13.80 -8.16 -1.48 6.24

K-CCTV 14/12/2018 0.79 21.47 -7.37 -0.95

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.77 5.95 -2.55 -1.73 -2.27

SET Index 5.41 -1.82 0.58 -1.43



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT

ASP-IHEALTH
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




