
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 10 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,215

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุนวันน้ีรายงานวา  นายฟรานซิส แวนเบลเลน กรรมการผูจัดการ บริษัท ผา
แดงอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) หรือ PDI เปดเผยวา สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานงวดป 57 
ทางบริษัทคาดจะสามารถกลับมาพลิกมีกําไรจากงวดป 56 ท่ีบริษัทมีผลขาดทุนสุทธ ิ 530 ลาน
บาท เน่ืองจากแนวโนมราคาโลหะสังกะสีโลกในปน้ีจะปรับตัวสูงขึ้น 

  

 ความเห็น 
ในป 56 PDI มีผลประกอบการขาดทุนสุทธิ 530 ลานบาท แตหากหักการต้ังสํารองดอยคาจาก
การสํารวจแหลงแรของบริษัทยอยจํานวน 926 ลานบาท (PDI ถือหุน 51%) PDI จะมีผลขาดทุน
สุทธิเพียง 116 ลานบาท ลดลงมากจากป 55 ท่ีมีขาดทุนสุทธิ 343 ลานบาท สําหรับทิศทางผล
ประกอบการป 57 เชื่อวาจะดีขึ้น เน่ืองจากตลาดโลหะสังกะสีเร่ิมปรับตัวดีขึ้นมาต้ังแต 4Q56 
จากภาวะ Oversupply ท่ีลดลง รวมถึงการฟนตัวของ Demand ในจีนและยุโรป ทําใหราคา
สังกะสีในชวง 2 เดือนแรกของปน้ีปรับเพ่ิมขึ้นราว 11% เทียบกับราคาเฉล่ียปกอน นอกจากน้ีป 
57 PDI ไดทําการประกันความเส่ียงราคาขายสังกะสี (Hedging) ไวท่ี $2,150 ตอตัน เพ่ิมสูง
จากราคาขายเฉลีย่ในปกอนท่ี $1,950 ตอตัน ซึ่งหาก PDI สามารถขายสังกะสีไดใกลเคียงกับป
กอนท่ี 7.5 หม่ืนลานตัน จะทําใหป 57 มีรายไดเพ่ิมขึ้นราว 450 ลานบาท ขณะท่ีประสิทธิภาพ
การทํากําไรของบริษัทปรับดีขึ้นมาก ในป 56 มี Gross margin เฉลีย่ 5.3% เทียบกบัป 55 ท่ี   
-0.2% จากแผนพัฒนาเชิงกลยุทธท่ีเนนเพ่ิมสัดสวนรายไดจากสังกะสีเกรดพิเศษ และควบคุม
ตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหเชื่อวาป 57 Gross margin จะสามารถปรับดีขึ้นไดอีก และ
มีโอกาสท่ี PDI จะพลิกกลบัมามีทํากําไรไดตามที่บริษัทคาดไว ท้ังน้ีราคาหุนปจจุบันยังซื้อขาย
อยูตํ่า BV ท่ีระดับ PBV 0.71 เทา 

ผู้ถือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. BALI VENTURES LIMITED 21.72
2. กระทรวงการคลัง 13.81
3. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 3.60
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 3.23
5. นายศุภชัย วีรบวรพงศ 1.75

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 1,452 1,301 1,357 1,355
กําไรสุทธิ (ลบ) 34 -106 -45 -413
EPS (บาท) 0.15 -0.47 -0.20 -1.83
BV (บาท) 16.22 15.87 15.71 13.88

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 0.71  

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวิเคราะห วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PDI  : กลับขึ้นมาทดสอบ 9.80 บาท อีกคร้ัง เม่ือดูจากทรงการเคลื่อนไหว 
และ Volume ท่ีเขาหนุนมากท่ีสุดในรอบเกบือปแลว มองวา PDI นาจะขึ้น
ผาน 9.80 บาทไปไดไมยาก และอาจลากยาวถึง 10.30 บาท (SMA 200 
วัน)  
 
กลยุทธการลงทุน ซือ้เกง็กําไร โดยมีเปาหมายท่ี 10.30 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 9.50 บาท 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


