
      
 

  
ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์ : 004132 
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ชาญชยั พนัทาธนากิจ, นกัวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค, ปัจจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรัพย์ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์ : 064045 
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เจิดจรัส แก้วเกือ้ 
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ธรุกิจดําเนินการผลิตและจดัจําหน่ายบรรจภุณัฑ์แก้ว เช่น ขวดสรุา/เบียร์/
เคร่ืองด่ืมบํารุงกําลงั, ขวดเคร่ืองด่ืม/อาหาร, ขวดยา/ยาฆ่าแมลง เป็นต้น 
ปัจจบุนัมีโรงงานทัง้สิน้ 5 โรง กําลงัการผลิตรวม 3,495 เพ่ิมขึน้จาก 3,095 ตนั
ตอ่วนั ในช่วงสิน้ปี 2561 สดัสว่นลกูค้ามาจากในประเทศกวา่ 93% โดยลกูค้า
หลกั คือ กลุม่บญุรอด (สดัสว่นกวา่ 60% ของรายได้รวม) ขณะท่ีอีก 7% เป็น
ลกูค้าตา่งประเทศ  

 งวด 1Q62 มีกําไรสทุธิ 162.4 ล้านบาท ลดลง 2%yoy หากไมร่วมขาดทนุจาก
การด้อยคา่สินทรัพย์ถาวร 7.2 ล้านบาท มีกําไรปกติ 162 ล้านบาท เติบโต 
10%yoy หนนุจากรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ราว 3%yoy จากทัง้กลุม่เบยีร์และเคร่ืองด่ืม
ไมผ่สมแอลกอฮอล์ 

 Consensus คาดรายได้และกําไรปี 2562 เติบโต 7.6% และ 35% มาอยู่ท่ี 1.13 
หม่ืนล้านบาท และ 670.5 ล้านบาท ตามลําดบั หนนุจากการเพ่ิมมลูคา่สินค้า 
เช่น สินค้าเก่ียวกบัอาหาร (ซึง่เป็นสินค้าทํายาก โรงงานต้องมีเคร่ืองมือท่ีมี
คณุภาพสงู) และขยายตลาดสง่ออกเพ่ิมจาก 7% เป็น 10% รวมถงึการเปิด
ตลาดใหมใ่นพมา่ ออสเตรียเลยี และนิวซีแลนด์ นอกจากนี ้ ยงัเน้นลดต้นทนุ
การผลิตด้วยการเพ่ิมศกัยภาพเคร่ืองจกัร และยงัได้ประโยชน์จากราคาเศษ
แก้วท่ีทรงตวัในระดบัต่ําราว 3 บาท เทียบปีก่อนท่ี 3.8 บาท/กก. 

 Outlook ธรุกิจ ระยะกลาง-ยาว บริษัทมุง่มองหาโอกาสในการทํา M&A ตา่ง
ธรุกิจมากขึน้ ขณะท่ีธรุกิจหลกัยงัมีการเติบโตได้ดีอย่างตอ่เน่ือง โดย
GlobalData Plc. ระบวุา่ตลาดบรรจภุณัฑ์แก้วในไทยมีมลูคา่รวม 73.8 พนัล้าน
บาท และมีการใช้บรรจภุณัฑ์จํานวน 10,398.50 ล้านหน่วย ตัง้แตปี่ 2555-
2561 เฉลีย่ 4.5% และ 1.1% ตามลําดบั ขณะท่ีปี 2565 มลูคา่ตลาดบรรจุ
ภณัฑ์แก้วจะเติบโตขึน้เป็น 84.5 พนัล้านบาท และมีการใช้บรรจภุณัฑ์เพ่ิมเป็น 
11,826 ล้านหน่วย เติบโตเฉลีย่ตอ่ปี 3.2% และ 3.3% จากความต้องการของ
อตุสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมทัง้ผสมและไมผ่สมแอลกอฮอล์  

 เกิดสญัญาณ Bullish Breakout ผ่านกรอบบนของ Descending Triangle ทํา
ให้ในระยะถดัไปอาจเหน็โมเมนตมัในการปรับตวัขึน้ตอ่ มองขึน้ทดสอบ 12.70 
และ 13.50 บาท ตามลําดบั 

แนวรับ 12.20 บาท / แนวต้าน 13.50 บาท 

บีจี คอนเทนเนอร์ กล๊าส BGC วันพฤหัสบดีที ่20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

12.50 บาท 

17.19 เท่า 

1.71 เท่า 

13.60 บาท 
 

Technical Chart 

Gross Profit & Gross Profit Margin 

ทีม่า : SET, BGC

Net Profit & Net Profit Margin 

ทีม่า : SET,  BGC
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ทีม่า : SET 

ต้นทุนราคาเศษแก้ว 

ทีม่า : BGC 

Outlook ของ BGC 

ทีม่า : BGC 

 แนวโน้มต้นทุนราคาเศษแก้วทรงตัวในระดับตํ่าต่อเนื่อง 

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 11,164.21 10,400.45 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 9,681.63 8,708.35 กําไรสุทธิ 237.36 496.17
กําไรข ัน้ตน้ 1,482.58 1,692.10 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 1,064.70 960.58 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 1,380.84 1,312.36
ดอกเบีย้จ่าย 186.06 192.49 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - อ ืน่ๆ - -
รายไดอ้ ืน่ 57.61 121.37 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 1,958.84 2,194.14
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 452.60 804.10 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 1,266.10 1,725.46
ภาษีเงนิได ้ 14.69 87.86 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (1,006.82) (1,945.82)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 251.86 523.75 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 237.36 496.17 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (1,804.84) (1,985.83)
EPS 0.34 0.71 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 1,034.00 2,037.00
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ (0.07) เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน 1.09 ลด จ่ายเงนิปันผล (564.48) (351.86)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.13 0.16 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (542.06) 301.29
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.02 0.05 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ (11.71) 40.92
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,265.25 2,280.50 3,056.80 2,895.78 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 103.99 144.92
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 1,902.89 1,911.90 2,563.05 2,425.66 ลูกหนีก้ารคา้ 1,593.66 1,351.28
กําไรข ัน้ตน้ 362.37 368.59 493.75 470.12 สนิคา้คงเหลอื 1,993.06 2,110.35
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 213.91 239.12 280.24 257.28 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 96.09 163.11
ดอกเบีย้จ่าย 49.14 49.30 45.77 46.49 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 8,999.13 10,851.26
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - สนิทรพัยร์วม 12,970.71 14,728.98
รายไดอ้ ืน่ 24.34 44.07 19.91 17.17 - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 172.71 145.40 237.04 222.83 เจา้หน ีก้ารคา้ 1,115.21 1,025.35
ภาษีเงนิได ้ 27.37 8.22 25.50 7.69 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 74.42 90.86
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 9,936.38 9,571.23
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 96.21 87.88 165.77 168.65 ทุนทีชํ่าระแลว้ 2,500.00 3,472.22
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 91.47 84.17 154.84 162.40 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 979.41
EPS 0.13 0.12 0.22 0.23 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 173.41 250.88

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,034.33 5,157.75
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 0.01 0.34 (0.05)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.16 0.16 0.16 0.16
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.04 0.04 0.05 0.06 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 12,970.71 14,728.98


