
 
 
 
 
 
 
 

 

     วันอังคารท่ี 11 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  0.61
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,022

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุนวันน้ีรายงานวา ESTAR เล็กพริกขี้หนู รุกเปดโปรเจ็กตหรูติดขอบรถไฟฟาสายสี
มวงมูลคา 2 พันลานบาท ผูบริหาร "รัตนชัย ผาตินาวิน" คาดผลงานปน้ีสุดบรรเจิดมีลุนทําสถิติใหม 
เทียบปกอนท่ีทํากําไรสุทธิ 148.04 ลานบาท โต 221% จากป 55 เหตุตุนยอดโอนไวในมือแลว 1,200 
ลานบาท แถมรายไดคาเชา-คาบริการหนุนเปนกอบเปนกํา 

  

 ความเห็น 
ป 56 ESTAR มีผลประกอบการพลกิเปนกําไรสุทธ ิ149 ลานบาท จากขาดทุน 144 ลานบาทในป 55 
โดยหลักมาจากการรับรูรายไดจากการขาย 1,544 ลานบาท เติบโต 371% YoY จากการทยอยโอน
คอนโด 2 โครงการ (The Breeze และ Vantage) ซึ่งมี Gross margin สูงถึง 33.9% เทียบกับป 55 ท่ี
เฉลี่ย 26.6% โดยโครงการดังกลาวยังเหลอืรอโอนในป 57 อีกราว 1 พันลานบาท นอกจากน้ียังมี
โครงการ Starview มูลคาโครงการ 3.8 พันลานบาท ท่ีจะเร่ิมทยอยรับรูเปนจํานวนมากในปน้ี จึงคาด
วาในป 57 ESTAR จะมีรายไดโอนคอนโดเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ขณะท่ีปจจุบัน ESTAR มียอด 
Presales จากโครงการ Nara 9 เกือบ 2 พันลานบาท และมีแผนจะเปดโครงการใหมยานติวานนทติด
กับโครงการรถไฟฟาสายสีมวง มูลคารวม 2 พันลานบาท ท่ีจะชวยหนุนรายไดใหกับ ESTAR ไดในป
ถัดไป ท้ังน้ี ESTAR ยังมีประเด็นเร่ืองขายท่ีดินมาบตาพุดกวา 600 ไร ซึ่งมีตนทุนท่ีดินตํ่าเพียง 3.6 
แสนบาทตอไร ขณะท่ีราคาตลาดสูงกวา 2 ลานบาทตอไร ซึ่งหากสามารถขายท่ีดินแปลงน้ีได จะทํา
ให ESTAR บันทึกกําไรพิเศษอยางมโหฬารได ในสวนของโครงสรางทางการเงินมี Net gearing อยูท่ี 
0.94 เทา อยูในระดับท่ีแขง็แกรง เพียงพอท่ี ESTAR จะดําเนินแผนธุรกิจเชิงรุกไดโดยไมจําเปนตอง
เพ่ิมทุน สําหรับราคาหุนปจจุบันยงัซื้อขายท่ีราคาตํ่า Book Value ท่ี PBV 0.72 เทา เทียบกบัในกลุม
อุตสาหกรรมท่ีมี PBV อยูระหวาง 0.5-3 เทา  

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)
1. บริษัท กรุงเทพโทรทัศนและวิทยุ จํากัด 43.65
2. บริษัท บีบีทีวี เอ็คควิตี้ จํากัด 10.21
3. บริษัท ซันไรส อีคิวตี้ จํากัด 5.56
4. นายกฤตย รัตนรักษ 2.61
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.46
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 58 189 321 1,057
กําไรสุทธิ (ลบ) -47 -24 12 208
EPS (บาท) -0.01 0.00 0.00 0.04
BV (บาท) 0.81 0.81 0.81 0.85

PER (เทา) 20.50
PBV (เทา) 0.72  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
ESTAR : ลุยขึ้นตอเน่ืองมา 4 วันติด ดวย Volume หนุนหนาอวบ (ดูตามกรอบ
เสนประ) จังหวะไลมาแบบน้ีมองวาไมธรรมดา ESTAR ยังมีลุนขึ้นโหดๆ ไดอีก 
1-2 จังหวะ ซึ่งเปาหมายตอไปคือ SMA 200 วันท่ี 0.68 บาท ท้ังน้ี สัญญาณซ้ือ
ระยะสั้นมาแลวจากการที่ SMA 5 วัน ขึ้นตัด 75 วัน อารมณของเขาแบบน้ีเชื่อ
วายังไงๆก็ถึง 0.68 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร ตามสะดวก (ปล อยาลืมต้ังจุดตัดขาดทุนกรณี
พลิกล็อกท่ี 0.57 บาท)   

 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อประเภทตางๆ 
ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมไดมีการจัดทําบท
วิเคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด ๆ เปนไปตาม
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 



 
 
 

 
 
 
 
 


