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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Daimler AG   

 
 

วันอังคารท่ี 25 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

DAI GY EQUITY 
วานน้ีราคาหุ้น Daimler ปรับตัวลดลง 3.8% จากวันก่อนหน้า หลังวันท่ี 23 มิ.ย. 2562 บริษัทฯ 
เปิดเผยว่ากําไรก่อนดอเบ้ียและภาษี (EBIT) ในงวด 2Q62 ได้รับผลกระทบจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกับ
มาตรฐานรถยนต์ดีเซลในยุโรป (ท่ีมา : Daimler)       

BUY/HOLD/SELL : 12/17/4 

 

ข้อมูลเบ้ืองต้น : Daimler AG (เยอรมนั) ประกอบธรุกิจผลิตรถยนต์นัง่และรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์
ภายใต้แบรนด์ Mercedes – Benz, Freightliner, FUSO, Western Star, BharatBenz รวมถึง
ให้บริการ Mobility Services บน Application อาทิ Moovel, CAR2GO และ Mytaxi นอกจากนีบ้ริการ
ธรุกรรมทางการเงินท่ีเก่ียวข้องกบัรถยนต์   

Comment : 

ประเดน็เร่ืองมาตรฐานรถยนต์ในยโุรป โดยเฉพาะรถยนต์ดีเซล ยงัเป็นความเส่ียงสําหรับผู้ผลิตรถยนต์ 
ลา่สดุ “Daimler” ถกูกลา่วหาวา่ใช้ระบบ software เก่ียวกบัการปลอ่ยมลพิษท่ีไมไ่ด้มาตรฐาน ใน
รถยนต์ Mercedes – Benz อาจนําไปสูก่ารเรียกรถยนต์แบรนด์ดงักลา่วคืนประมาณ 60,000 คนั ใน
เยอรมนั (คล้ายกบักรณีของ Volkswagen ในปี 2558 นําไปสูก่ารจ่ายคา่ปรับให้ทางรัฐบาลและเรียก
รถยนต์คืนทัง้ในสหรัฐฯ และยโุรป)   

โดย Bloomberg Consensus (ณ 25 มิ.ย. 62) คาดกําไรปกติ 2Q62 ลดลง 18% yoy อยู่ท่ี 1,665 ล้าน
ยโูร (ราว 58,000 ล้านบาท) มาจาก Operating profit margin ลดลงจาก 7.6% ในงวด 2Q61 เหลือ 
6.9% ซึง่ไมอ่าจชดเชยได้กบัยอดขายท่ีประเมินสงูขึน้ 2.3% yoy ราว 41,673 ล้านยโูร จากปริมาณการ
ขายสงูขึน้ ตามแผนเปิดตวัรถยนต์รุ่นใหมข่องบริษัทฯ ทัง้นีห้ากกําไรปกติ 2Q62 เป็นไปตามคาด ทําให้
กาํไรปกต ิ1H62 จะลดลง 24% yoy อยู่ที่ 3,256 ล้านยโูร (กาํไรปกตต่ิอหุ้นคาดไว้ 3.05 ยโูร)  
และคดิเป็นสัดส่วน 43% ของประมาณการทัง้ปี    

ขณะท่ีทัง้ปี 2562 คาดการณ์กําไรปกติ 7,630 ล้านยโูร (ราว 267,000 ล้านบาท) คิดเป็นกําไรปกติตอ่
หุ้นท่ี 7.05 ยโูร เติบโต 2% yoy หนนุด้วยยอดขายมีแนวโน้มขยายตวั 2.6% yoy อยูท่ี่ 171,696 ล้าน   
ยโูร ด้าน Operating profit Margin คาดใกล้เคียงปีก่อนท่ีระดบั 6.8%   

จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุ้น Daimler Ag มีนกัวิเคราะห์ Cover ทัง้หมด 33 ราย 
แนะนําให้ซือ้เพียง 12 ราย ถือ 17 ราย และขาย 4 ราย คิดเป็น Consessus rating 3.48 (ระดบัคะแนน
สงูสดุอยู่ท่ี 5 คะแนน) ได้ FV ปี 2562 ท่ี 57.81 ยโูร มี Upside 22% ด้าน Valuation ใกล้เคียงกลุม่ฯ มี 
PER ซือ้ขาย 6.7 เทา่ , PBV ท่ี 0.73 เทา่ พร้อมคาด Div Yield 6.6% อย่างไรกต็ามประเมนิประมาณ
การมี Downside Risk อยู่พอสมควร  

ราคาปิด (ยูโร): 47.46 
ราคาเป้าหมาย (ยูโร):  57.81 
52 Week H/L 60.00/44.51 
52 Week Beta 1.26 
มูลค่าตลาด (ล้านยูโร) 50,780 
  
 
ราคาหุ้นเทียบดชันี DAX 

 
การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
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ทีม่า : Bloomberg 
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Daimler DAX (RHS)
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Daimler Ag BUY 12 Target (EUR) 57.81

Conssensus Rating 3.48 HOLD 17 Price (EUR) 47.46
SELL 4 Mkt cap (EURm 50,780          

(£m except Per Share) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F
Sales 153,261        164,154        167,362        171,696        175,433        179,762        
Net Income Adjust 9,617            9,820            7,392            7,630            8,075            8,517            
EPS  Adjust 8.99             9.18             6.91             7.05             7.54             7.97             
EPS Adjust growth (%) 3% 2% -25% 2% 7% 6%
PER (x) 5.3               5.2               6.9               6.7               6.3               6.0               
DPS 3.25             3.65             3.25             3.11             3.18             3.17             
Dividend yield (%) 6.8% 7.7% 6.8% 6.6% 6.7% 6.7%
BPS 54.16            59.69            60.44            64.67            68.70            72.99            
P/BV (x) 0.88             0.80             0.79             0.73             0.69             0.65             
ROE (%) 15.3             16.9             11.3             11.8             11.8             11.7             
ROA (%) 3.7               4.1               2.7               5.1               5.4               7.3               
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สรุปหุ้นกลุ่ม Automobiles ในต่างประเทศ 

 
ทีม่า : Bloomberg  

 

Upside PER DPS DIV Yield

(%) 2562F 2562F (%)

Automobiles (ผู้ผลิตรถยนต์)
USA (USD)
Ford Motor Co 9.95                10.94             9.9% 1.37                7.26                0.60                6.0%

Fiat Chrysler Au 13.99             17.36             24.1% 2.75                5.09                1.04                7.4%

General Motors C 36.96             47.89             29.6% 6.61                5.59                1.54                4.2%

Tesla Inc 223.64           270.35           20.9% (1.14)              N.A. -                  -                  

Europe (EUR)
Bayer Motoren Wk 63.45             79.43             25.2% 8.82                7.19                3.24                5.1%

Daimler Ag 47.46             57.81             21.8% 7.05                6.73                3.11                6.6%

Ferrari Nv 143.05           125.96           -11.9% 3.72                38.50             1.11                0.8%

Volkswagen-Pref 146.46           191.39           30.7% 26.93             5.44                5.87                4.0%

Japan (JPY)
Honda Motor Co 2,765.50        3,560.00        28.7% 394.85           7.00                118.15           4.3%

Nissan Motor Co 764.30           843.33           10.3% 47.17             16.20             40.00             5.2%

Toyota Motor 6,651.00        8,015.00        20.5% 820.57           8.11                239.38           3.6%

Hong Kong (HKD)
Byd Co Ltd-H 46.70             52.13             11.6% 1.26                37.21             0.20                0.4%

Geely Automobile 13.16             16.33             24.1% 1.41                9.32                0.33                2.5%

Company Current Price Target Price NormEPS


