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วันศุกร์ท่ี 28 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

UBER US/UN EQUITY 
วานน้ีราคาหุ้น UBER ปรับตัวข้ึน 6% จากวันก่อนหน้าปิดท่ี 45.13 เหรียญสหรัฐฯ กลับมายืน
เหนือราคา IPO (วันท่ี 9 พ.ค. 62) ท่ี 45 เหรียญสหรัฐฯ หลังบริษัทฯ เปิดเผยว่าเตรียมขยาย
ตลาดใหม่ไปยังแอฟริกาตะวันตก (เช่น ไนจีเรีย, เซเนกัล และ ฯลฯ) ซ่ึงถือว่ามีศักยภาพในการเติบโต
ทางเศรษฐกิจ หลังปัจจุบันมีพนักงานขับรถในเครือข่ายของ UBER ราว 36,000 คนในโซน sub-
Saharan Africa (ท่ีมา : Bloomberg)       

BUY/HOLD/SELL : 24/9/0 

 

ข้อมูลเบ้ืองต้น : Uber Technologie (สหรัฐฯ) ประกอบธรุกิจ Ride-hailing (ให้บริการบนแอปพลิเค
ชนัเพ่ือใช้เรียกยานพาหนะในเครือข่ายผู้ให้บริการ) ทัง้เพ่ือการเดินทางและการสัง่อาหาร (Uber Eats) 
ครอบคลมุกวา่ 60 ประเทศ ราว 700 เมือง รวมถึงเร่ิมมีการให้บริการ Uber Boat ในมมุไบ ประเทศ
อินเดีย โดยธรุกิจประเภท Shared mobility services ถือเป็นหนึง่ใน 3 เทรนด์ยานยนต์แหง่อนาคตที่
ต้องจบัตามอง นอกจากรถยนต์ไฟฟ้า (Electric vehicle) และรถยนต์ไร้คนขบั (Autonomous car)        

Comment : 

แม้จากข้อมลูของ Bloomberg new energy finance (BNEF) อตุสาหกรรม Shared mobility services 
คิดเป็นสดัสว่นประมาณ 5% ของระยะทางการเดินทางโดยรถยนต์ตอ่ปี แตมี่อตัราการเติบโตสงู 
ปัจจบุนัน่าจะมีประชากรกวา่ 1 พนัล้านคนทัว่โลก ใช้บริการ Application เหลา่นี ้คาดภายในปี 2040 
(พ.ศ. 2583) Shared mobility services จะคิดเป็นสดัสว่น 19% ของระยะทางการเดินทาง  

สําหรับ UBER งวด 1Q62 มีลกูค้าใช้บริการเป็นประจํา (Monthly Active Platform Consumers) 
เพ่ิมขึน้อย่างตอ่เน่ืองอยู่ท่ีประมาณ 93 ล้านคนตอ่เดือน สงูขึน้ 2% QoQ และ 33% yoy และหากคิด
เป็นการเดินทาง (Trips) อยู่ท่ีประมาณ 17 ล้านเท่ียวตอ่วนั ขยายตวั 4% QoQ และ 36% yoy  

ด้านการดําเนินงานงวด 1Q62 รายได้ขยายตวั 4% QoQ และ 20% YoY เทา่กบั 3,099 ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ (สดัสว่น 23% ของประมาณการทัง้ปี) เป็นไปในทิศทางเดียวกบัผู้ ใช้บริการที่เติบโต อย่างไรก็
ตามคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานท่ีสงูประมาณ 2,434 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เพราะคา่ใช้จ่ายการตลาด
และคา่ใช้จ่ายในการวิจยั ทําให้มีผลขาดทนุปกติ 1,149 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เทียบกบั 4Q61 ท่ีขาดทนุ
ปกติ 832 ล้านเหรียญสหรัฐฯ และกําไรปกติ 22 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ในงวด 1Q61  

โดย Bloomberg Consensus (ณ 28 มิ.ย. 62) คาดรายได้ปี 2562 สงูขึน้ 23% yoy เทา่กบั 13,814 
ล้านเหรียญสหรัฐฯ แตค่า่ใช้จ่ายดําเนินงานท่ีสงู เน่ืองจากอยู่ในช่วงของการเติบโต ทําให้มีผลขาดทนุ
ปกติ 6,824 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (ปี 2561 ขาดทนุปกติ 2,908 ล้านเหรียญสหรัฐฯ)  

สว่นช่วงปี 2563 – 2566 แนวโน้มรายได้เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 28% ต่อปี มาอยู่ท่ี 37,161 ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ และมีผลขาดทนุปกติลดลงเหลือ 2,690 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2566    

ราคาปิด (USD): 45.13 
ราคาเป้าหมาย (USD):  53.86 
52 Week H/L 45.75/36.08 
52 Week Beta - 
มูลค่าตลาด (ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ) 
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Uber Technologie BUY 24 Target (USD) 53.86 Conssensus Rating 4.42
(Bloomberg Consensus) HOLD 9 Price (USD) 45.13

SELL 0 Mkt cap (USDm) 76,520.30              

(USDm) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F
Sales 3,845                    7,932                    11,270                   13,814                   18,300                   23,986                   
Net Income Adjust (3,240)                   (3,805)                   (2,908)                   (6,824)                   (4,937)                   (4,039)                   
Sales Growth 106% 42% 23% 32% 31%
EPS Adjust -                        -                        -                        (5)                          (3)                          (2)                          
EPS growth (%) -                        -                        -                        N.A N.A N.A
Price to sale ratio (x) -                        -                        -                        5.54                      4.18                      3.19                      
DPS -                        -                        -                        -                        -                        -                        
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จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุ้น Uber Technologie มีนกัวิเคราะห์ Cover ทัง้หมด 33 
ราย แนะนําให้ซือ้ 24 ราย ถือ 9 ราย คิดเป็น Consensus rating ในระดบัสงูท่ี 4.42 (ระดบัคะแนนสงูสดุ
อยู่ท่ี 5 คะแนน) ได้ FV ปี 2562 ท่ี 53.86 เหรียญสหรัฐฯ มี Upside 19% ด้าน Valuation  เน่ืองจากเป็น
ธรุกิจ Startup จงึควรเทียบอตัราสว่น Price to Sale Ratio อยู่ท่ี 5.54 เทา่ ต่ํากวา่ LYFT (ผู้ให้บริการ ride 
hailing ในสหรัฐฯ มี General Motor ถือหุ้นราว 7% ของทนุจดทะเบียน) มี Price to Sale Ratio ท่ี 5.7 เทา่        
 

Monthly Active Platform Consumers  TRIPS 
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